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Tilfredsstillende aktivitetsudvikling i 1. kvartal
Monberg & Thorsenrediserede et primaat resultat pa 14 mio. kr. mod 7 mio. kr. i
1. kvartal 2006 af aktiviteternei MT Hgjgaard og Dyrup.
Dyr up redliserede en omsagningsstigning pa 8 % og et bedre resultat end forventet.

MT Hgjgaard fik som forventet en omsagningsvaekst pa 21 % og fordoblede resultatet far
skat til et overskud pa 31 mio. kr.

Resultatforventningerne til 2007 fastholdes uaandret til et resultat efter skat i niveauet 50 mio. kr.

KONCERNEN

Hovedtal for Monberg & Thorsen

1. kvartal 1. kvartal AEndring AEndring

Mio. kr. 2006 2007 %
Omsaning:
Dyrup 378 407 29 8
MT Hgjgaard (46%) 1.077 1.307 230 21
1455 1.714 259 18

Resultat af primaa drift (EBIT):

Fortsadtende aktiviteter 7 14
Frasolgte aktiviteter 18 -
Resultat af primea drift 25 14
Resultat far skat 20 16
Resultat efter skat 20 11

Koncernens omszdning er 18 % hgjereend i 1. kvarta sidste & med paan fremgang i sdvel Dyrup som
MT Hgjgaard. Periodens resultat efter skat pa 11 mio. kr. er bedre end forventet. Resultatet far og
efter skat er som forventet lavereend i 1. kvartal 2006.

De finansdle pogter, netto, giver en starre indtasgt i 1. kvartal 2007 i forhold til 1. kvartal 2006 bl.a.
som fdge & forrentningen & salgsprovenuet fraaktierne i Denerco Oil.
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K oncer nvirksomheder ne

Resultat & primee drift (EBIT) udviser fdgende udvikling:

Mio. kr. 1. kvarta 1. kvartal Andring
2006 2007

Dyrup 1 0 -1
MT Hgjgaard (46%) 8 16 8
Modersel skabet -2 -2 0

7 14 7
Olieinteresser efter skat* 18 - -18
| dt (EBIT) 25 14 -11

* Olieinteresserne blev solgt i 2006.
Dyrup

Resultatet i 1. kvartal 2007 for Dyrup er beskrevet i vedhedtede bilag, som redeger detdjeret for ud-
viklingen inden for farve- og lakvirksomheden.

Dyrup rediserede en omsagningsvakst pa 8 %, som dels skyldes de ivagksatte initiativer, herunder den
intensive brandouilding bl.a. i form & TV-reklamer i sdvel Danmark, Tyskland som Frankrig, og dels
vearet med en mild vinter pa dle Dyrups markeder.

Resultatet er pa niveau med resultatet i 1. kvartal 2006 og er som forventet pavirket af de starre udgifter
inden for innovation, brandbuilding og opgradering a kompetencer. Som fage af signingen i omsagnin
gen er resultatet bedre end forventet.

MT Hgjgaardsomsadning blev pa 2,8 mia. kr. mod 2,3 mia. kr. i 1. kvartal 2006 svarende til en stig-
ning pa 21%.

Det primeare resultat viser som forventet en tilfredsstillende fremgang pa 15 mio. kr. til et overskud pa
31 mio. kr., hvoraf Monberg & Thorsens andel udger 46 %.

Fondsbagrsmeddelelse nr. 11 om MT Hgjgaard, der er udsendt tidligere i dag, redeger detdjeret for
udviklingen inden for entrepreneraktiviteterne,

M oder selskabets primaae resultat er som forventet.

Periodens pengestramme fra driften er steget i forhold til 1. kvartal 2006. Forbedringen kommer pri-
maat fraMT Hgjgaard, hvor der har vagret en mindre pengebinding i driftskgpitdlen Pengestrammene
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frainvesteringsaktiviteterne er positive med i at 168 mio. kr., bl.a fordi Moderselskabet har reduceret
sin beholdning &f obligationer i 1. kvartd.

Anvendt regnskabspraksis

Delarsrapporten er aflagt i overensstemmelse med IAS 34 " Prassentation af delarsrapporter”. Den an
vendte regnskabspraksis er uaandret i forhold til arsrapporten for 2006.

Forventninger til aret

Koncernens ordinage resultat efter skat for 2007 forventes fortsat at blive i niveauet 50 mio. kr. som
oplyst i forbindelse med arsregnskabsmeddelelsen for 2006 baseret pa en koncernomsagtning i niveauet
6,8 mia kr.

Forventningerne til den fremtidige ekonomiske udvikling er forbundet med usikkerhed og risici, der kan
medfere, at udviklingen afviger i forhold til det forventede. | &rsrapporten for 2006 er der en beskrivelse
af deveesentliggterida i afsnittet " Rigkoforhold”.

Forventningerne for de enkelte virksomheder er baseret pa et stabilt rente- og vautakursniveau og fal-
gende forudsagninger:

Dyrup forventer fortsat, at omssgningen bliver i niveauet 1,7 mia. kr., og at det primaae driftsresultat
bliver et mindre underskud.

MT Hgjgaard forventer uandret en omsadning paca. 11 mia kr. og e resultat fer skat i niveauet 225
mio. kr.

Andre oplysninger

| det forlgbne kvarta har Monberg & Thorsen ikke foretaget opkab af egne aktier. Beholdningen af
egne aktier udger usandret 2.645 stk.
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L edel sespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt deldrsrapporten for perioden
1. januar — 31. marts 2007 for Monberg & Thorsen A/S.

Delarsrapporten er urevideret og aflagt i overenstemmelse med IAS 34 " Prassentation af delarsrappor-
ter" som godkendt af EU og yderligere danske oplysningskrav til del&rsrapporter for barsnoterede sai-
skaber.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, sdedes at delarsrapporten giver et retvisende
billede af koncernens aktiver, passver og finangdle illing pr. 31. marts 2007 samt af resultatet af kon-
cernens aktiviteter og pengestramme for regnskabsperioden 1. januar -

31. marts 2007.

Kabenhavn den 25. mgj 2007

Direktion

Jargen Nicolgsen

Adm. direkter

Bestyrelse

Mogens Granborg Hans Bennetzen Magnus Bertelsen

Formand Naestformand Medarbegjdervagt

Anders Colding Friis Poul Lind Jan Munkholm
Medarbegdervagt

Henrik Thorsen Gerrit Dirk Toet Carsten Tvede-Mdler

Medarbe dervagt

Bilag: Hoved og nggletal
Koncernbalance og egenkapital ens udvikling
Kvartalsoversigter
Detaljeret redegerelse for 1. kvartal 2007 for Dyrup A/S
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Hoved- og nggletal

MT

Mio. kr. Aret 1. kvartal
2006 2006 2007

Resultatopgerelse
Omsadning:

Dyrup 1.660 378 407

MT Hgjgaard (46%) 5.098 1.077 1.307

6.758 1.455 1.714

Resultat af primea drift far associerede virksomheder -24 7 14
Resultatandel efter skat af associerede virksomheder 215 18 -
Resultat af primae drift (EBIT) 191 25 14
Finansielle poster, netto -15 -5 2
Resultat far skat 176 20 16
Resultat efter skat 191 20 11
Monberg & Thorsens andel af koncernresultat 187 20 11
Balance
Rentebagende aktiver 824 358 852
Rentebaaende passiver 565 677 620
Investeret kapital 1.344 1.791 1.379
Egenkapital 1.515 1.384 1.523
Baancesum 4.066 3.707 4.069
Pengestramme
Fradriftsaktivitet 201 -41 -3
Til investeringsaktivitet* -123 -27 168
Frafinansieringsaktivitet - 66 -2 -22
Pengestrammei alt 11 -70 143
*Heraf investering i materielle anlagysaktiver (brutto) -155 -29 -27
Nggletal (%)
Overskudsgrad (EBIT-margin) -04 0,5 0,8
Afkast af investeret kapital (ROIC) 13 1* 2%
Egenkapitalforrentning (ROE) 13 1* 1*
Egenkapitalandel 37 37 37
Aktierelaterede nggletal (kr. pr. aktiea 20 kr.)
Resultat efter skat (EPS) 52 5 3
Pengestrem fra driftsaktivitet 56 -12 -1
Indre vaadi 420 384 423
Barskurs 478 645 525
Barskurs/indre vaadi 11 1,7 1,2
Markedsvaadi mio. kr. 1714 2.312 1.882

*|kke omregnet til helérstal.

Delérsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 1AS 34 "Prassentation af delérsrapporter” og danske oplysnings-

krav til delérsrapportering for bersnoterede selskaber.

Nggletallene er beregnet i overensstemmel se med Den Danske Finansanalytikerforenings " Anbefalinger og Nggletal

2005". Definitionen af de anvendte nagletal fremgar af arsrapporten for 2006.
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K oncer nbalance og egenkapitalens udvikling

Koncernbalance (mio. kr.) Aret 1. kvartal
2006 2006 2007
AKTIVER
Imméterielle 137 146 127
Materidlle 856 871 868
Finansele 152 383 149
Anlagysaktiver i at 1.145 1.400 1.144
Varebeholdninger 377 456 422
|gangvaaende arbejder 278 242 281
Tilgodehavender 1.442 1251 1.369
Likvider og veadipapirer 824 358 852
Omsadningsaktiver i at 2921 2.307 2.924
Aktiver i dt 4.066 3.707 4.068
PASSIVER
Egenkapital, Monberg & Thorsens andel 1.504 1377 1.516
Egenkapita, minoritetsinteressernes andel 11 7 7
Koncernegenkapitd i dt 1515 1.384 1.523
Langfristede hensatte forpligtel ser Q0 114 92
Langfristede gaddsforpligtel ser, rentebsgrende 282 319 280
|gangvaaende arbejder 560 388 519
Kortfristede gaddsforpligtelser, rentebagrende 283 358 340
Anden kortfristet gadd 1.336 1.144 1.314
Passiver i alt 4.066 3.707 4.068
Udvikling i koncer negenk apitalen (mio. kr.) Aret 1. kvartal
2006 2006 2007
Primo 1.365 1.365 1.515
Vautakursregulering mv. 4 -1 -3
Periodens resultat efter skat 191 20 11
Udbytte til aktionaaer -45 0 0
Kgb af egne aktier - - -
Ultimo 1.515 1.384 1.523
DELARSRAPPORT FOR 1. KVARTAL 2007 Side7 & 11




MOMNBERG & THORSEN ASS

MT

Kvartalsoversigter
Mio. kr. 2007
1. kvartal 2. kvartal 3. kvartal 4. kvartal | alt

Resultatopgerelse
Omsaning:

Dyrup 407

MT Hgjgaard (46%) 1.307

1.714
Resultat af primee drift (EBIT)
Dyrup 0
MT Hgjgaard (46%) 16
M odersel skabets drift mv. -2
Resultat af primaa drift (EBIT)i alt 14
Finansielle poster 2
Resultat far skat 16
Resultat efter skat 11
Monberg & Thorsens andel af koncernresultat 11
Pengestrgmme
Fra driftsaktivitet -3
Til investeringsaktivitet* 168
Frafinans eringsaktivitet -22
Pengestrammei alt 143
*Heraf investering i materielle anlasgsaktiver -27
Mio. kr. 2006
1. kvarta 2. kvarta 3. kvartal 4. kvarta | alt

Resultatopgerelse
Omsaning:

Dyrup 378 504 471 307 1.660

MT Hgjgaard (46 %) 1.077 1.224 1.355 1.442 5.098

1.455 1.728 1.826 1.749 6.758

Resultat af primeg drift (EBIT)
Dyrup 1 36 32 -111 -42
MT Hgjgaard (46 %) 8 9 -4 14 27
Olieinteresser 18 15 182 0 214
M odersel skabets drift mv. -2 -1 -2 -4 -8
Resultat af primaa drift (EBIT) i at 25 59 208 -101 191
Finansielle poster -5 -7 -2 -1 -15
Resultat far skat 20 52 206 -102 176
Resultat efter skat 20 39 201 -69 191
Monberg & Thorsens andel af koncernresultat 20 38 200 -71 187
Pengestrgmme
Fradriftsaktivitet -41 -11 67 186 201
Til investeringsaktivitet* -27 -35 -26 -35 -123
Frafinansieringsaktivitet -2 -33 -12 -19 -66
Pengestremmei at -70 -79 29 131 11
*Heraf investering i materielle anlsgysaktiver -29 -37 -30 -59 -155
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DYRUP

Detaljeret redegerelsefor 1. kvartal 2007

Omsagningsvaekst pa 8 %
Kvartalsresultatet er bedre end forventet
Forventninger netil 2007 fastholdes uaendr et

Dyrup-koncernen har i 1. kvarta rediseret en omsagning pa 407 mio. kr. svarende il en stigning pa 8 %,
som del's skyldes de ivaaksatte initiativer og dels vejret med en mild vinter pa dle Dyrups markeder.
Hertil kommer en positiv markedsudvikling pa de fleste europadske markeder.

Indsalget til saesonen har vearet positivt pavirket af de nye produktprogrammer og den planlagte forggede
brand-building, bl.a i form & TV-reklamer i bade Danmark, Tyskland og Frankrig, som vises pa nuvae-
rende tidspunkt.

Konkurrencen er fortsat intensiv pa ale markeder, da markedet for magrkevareprodukter bliver mindrei
takt med at private labd-andelen stiger. Bruttoavancen er derfor fortsat presset, hvilket dog i ferste kvar-
ta er opveet af begramsede ravareprisstigninger og et aandret salgsmiks med fokus pa trasbeskyttelse
overenssemmese med strategien. Der er sdledes en positiv effekt af, at Dyrup er ved at trackke sig ud af
de tabsgivende omréder og har fokus pa optimering af forretningen og dermed indtjeningen. Resultat far
skat blev et underskud pa 4 mio. kr., hvilket er lidt bedre end &ret far.

Det primage resultat er pavirket af udgifter til de ivaarksatte strategiske tiltag. Herunder isagr produktin:
novation og den ggede reklameindsats, der som forventet har foraget omkostningsbasen. Det primage
driftsresultat er nul, hvilket er vaesentligt bedre end forventet. Arsagen hertil er omssaningsvasksten pé 8
%.

Investeringer | materielle anlasgsaktiver i rets farste kvarta blev 7 mio. kr. mod 4 mio. kr. i
1. kvartal 2006.

Markedsforhold

Det skannes, at det europadske marked for maling og tradbeskyttel se pa Dyrups relevante markeder har
haft fremgang i ferste kvarta bortset frai Spanien, som for farste gang i lang tid viser nulvaekst. Den mil-
de vinter er en vassentlig positiv faktor til vaksten pa de fleste markeder.

K oncernens omsadning pa de vassentligste markeder kan specificeres sdledes:

Mio. kr. 1. kvartal 2006 1. kvartal 2007 Andring %
Danmark 97 99 2
Frankrig 100 108 8
Tyskland 52 58 12
Portugal 45 48 6
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| Danmark har Dyrup haft en god start pa aret forud for tredbeskyttelsessaesonen med stigende omset-
ning inden for DIY og den professonelle hande, hvor sdstneaynte har heft den sterste fremgang bl.a
hjulpet & vinterens hgje byggesktivitet.

| Frankrig har den gkonomiske Situation vaaret markant mere positiv end i 1. kvartal 2006, hvor en kold
vinter og indenrigspolitisk turbulens med stregjker og usikkerhed omkring en rakke arbejdsmarkedsre-
former praggede udviklingen negativt. Omsadningen er steget med 8 mio. kr. svarende til 8 % med stor
fremgang i svel DIY som pa det professionelle omrade. Markedet er fortsat pragget af intensiv konkur-
rence pa sivel udbyder- som kundesiden, hvilket betyder et fortsat kraftigt prispresi markedet.

| Tyskland er &ret startet med en paen stigning i omsaetningen pa 12 %. Udover vejret har indsalget til
ssesonen vaaet positivt pavirket af den planlagte, foragede reklameindsatsi form af TV-reklamer.

| Portugd er den tidligere negative markedsudvikling vendt til en fremgang inden for sdvel DIY som det
professionelle omrade. Dyrup har haft en markart hgjere vaekst i DIY onmrédet, hvor dei 2006 lancerede
produktkoncepter Agatha og Contrastes fortsat er meget efterspurgte.

Med en vakst pA5 % i 1. kvartal fortsater Dyrup sin positive udvikling i Spanien, om end pa et lavere
niveau end tidligere &. Dette skyldes farst og fremmest, at den gkonomiske vakst er aftagende med
faldende boligpriser, som pavirker forbruget negativt. Ogsa her skyldes fremgangen isar Agatha og Con-
trastes-koncepterne.

| Polen har Dyrup haft en vakst pa 22 %, som kommer fraDIY og Industri. Inden for DIY har omsadt-
ningen vaaet positivt pavirket af nye produkter med ny og anderledes emballage, der er blevet vel mod-
taget af forbrugerne. Industriomssginingen er praaget &f, at flere vesteuropaa ske producenter etablerer
produktion i @steuropa, og hertil kommer en positiv markedsvaekst med pamn efterspergsel.

Forventninger til aret

Det forventes fortsat, at der i 2007 vil vaare en positiv markedsvakst pa Dyrups markeder, og at Dyrup
som minimum kan fastholde sin position p& hovedmarkederne samt udbygge positionen inden for indu-
striomrédet. Dette vil bl.a. ske gennem lanceringen af innovative produkter understettet af eget markeds-

faring.

Udviklingenfra 1. kvarta er fortsat i april og begyndelsen af mgj, men der er fortsat tale om sma mane-
der i forhold til hgjssesonen. Pa nuvagrende tidspunkt forventes omsadningen fortsat a blivei niveauet 1,7
mia kr., og det primeere driftsresultat forventes fortsat at udvise et mindre underskud.
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Hoved- og nggletal for Dyrup A/S

DYRUP

Hovedtd i mio. kr. Aret 1. kvartal

2006 2006 2007
Resultatopgerelse
Omsadning 1.660 378 407
Resultat af primee drift fer soelige poster 5 1 0
Saglige podter, netto - 47 - -
Finandelle pogter, netto - 24 -6 -4
Resultat for skat - 66 -5 -4
Resultat efter skat - 45 -3 -3
Balance
Rentebagrende aktiver 51 35 49
Rentebagrende passiver 427 511 490
Investeret kapital 897 1.037 960
Egenkapitdl, koncern 442 482 440
Baancesum 1.227 1.386 1.346
Pengestrgmme
Afskrivninger — materidle 73 13 12
Investeringer — materidle 23 4 7
Pengestram fra driftsaktivitet 65 - 56 -60
Pengestram anvendt til investeringsaktivitet -27 -5 6
Pengestrem fra finanderingsaktivitet - 20 -0 -2
Negletal (%)
Overskudsgrad (EBIT margin) 0,3 0,1 0
Afkast af investeret kapital (ROIC) -4 o* o*
Egenkapitaandd 36 35 33

*) Ikke omregnet til heldrstal.
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