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Hovedpunkter i forste kvartal 2018
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Ordreindgangen steg
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Forventninger 2018

Uaendret forventning om en omsaetning omkring kr.

6,8 mia.

Omsaetningen ventes at stige i de kommende kvartaler drevet af den
eksisterende ordrebeholdning samt indgang af nye ordrer med fokus
pa bonitet.

Uandret forventning om et resultat af primaer drift (EBIT) i
niveauet kr.

140-180 mio.

Indtjeningen forbedres henover aret som fglge af stigende omsast-
ning, effekten af kapacitetstilpasningen i MT Hgjgaard samt pro-
grammet Fokus 2018, der ventes at bidrage til indtjeningen i andet
halvar 2018 og sla fuldt igennem i 2019.

Kapitalforhold

Som konsekvens af de starre betalinger det seneste halve ar relate-
ret til gamle afsluttede offshore projekter har MTH GROUPs ejerkreds
besluttet at styrke likviditets- og kapitalgrundlaget med et ansvarligt
lan pa 150 mio. kr., som er etableret den 9. maj 2018. Dette er sket for
at sikre, at MTH GROUPs udviklingsmuligheder ikke begreenses af
effekten af de gamle afsluttede offshore projekter og som understat-
telse af Fokus 2018-programmet, der skal styrke konkurrencekraften,
ordreindgangen og driften i MT Hgjgaard.



000
Hoved- og nggletal

2018 2017 2017 2018 2017 2017
Belgb i mio. kr. 1. kvt. 1.kvt. Hele aret Belgb i mio. kr. 1. kvt. 1.kvt. Hele aret
Resultatopgerelse @vrige informationer
Nettoomsaetning 1.531 1.694 7.648 Ordreindgang 1.430 1.044 6.064
Bruttoresultat 51 92 631 Ordrebeholdning, ultimo 6.906 7.941 7.007
Driftsresultat for seerlige poster -56 -22 176 Arbejdskapital ** -73 -155 -264
Seerlige poster* - - -125 Nettorentebaerende indestaende/geeld (+/-) -444 -88 -73
Resultat af primaer drift (EBIT) -56 -22 51 Gennemsnitlig investeret kapital inkl. goodwill 1.010 988 934
Resultat for skat -60 -26 40 Gennemsnitligt antal medarbejdere 4.119 4.222 4.338
Resultat efter skat -46 -19 -58
Nagletal
Pengestremme Bruttomargin i % 3,4 5,4 8,2
Pengestrom fra driftsaktivitet -322 1 168 Driftsmargin fer seerlige poster i % -3,7 -1,3 2,3
Kab af materielle aktiver -37 -25 -86 EBIT-margini % -3,7 -1,3 0,7
Andre investeringer, inkl. investeringer i veerdipapirer -2 4 -12 Resultatgrad (fer skat-margin) i % -3,9 -1,5 0,5
Pengestrgm til investeringsaktivitet -39 -21 -98 Afkast af investeret kapital inkl. goodwill (ROIC) i % - - 21,0
Pengestrom fra drifts- og investeringsaktivitet -361 -20 70 Afkast af investeret kapital inkl. goodwill efter skat i % - - 16,4
Egenkapitalforrentning (ROE) i % -5,9 2,4 -9,3
Balance Soliditetsgrad i % 22,0 24,7 23,4
Langfristede aktiver 1.197 1.150 1.153
Kortfristede aktiver 2.479 2.575 2.522
Egenkapital 827 946 884
Langfristede forpligtelser 287 225 256
Kortfristede forpligtelser 2.562 2.554 2.535
Balancesum 3.676 3.725 3.675

*Seerlige poster er resultatpavirkningen af gamle offshore tvistsager.

** Arbejdskapital er opgjort eksklusive grunde til videresalg.

Nogletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens “Anbefalinger og Negletal”. Definitio-
nen af de anvendte nggletal fremgar af arsrapporten for 2017 under anvendt regnskabspraksis.
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Beretning

Som ventet faldt omsaetningen
og resultatet af primeer drift
(EBIT) i forste kvartal. Pro-
grammet Fokus 2018 skal styr-
ke konkurrencekraften i MT
Hgjgaard og dermed g@ge or-
dreindgangen og forbedre ind-
tjieningen.

Historisk set er MTH GROUPs aktivitetsniveau i
forste kvartal det laveste i aret. Den lavere
ordreindgang i 2017 medfarte et fald i omsast-
ningen pa 10% pa tvaers af forretningsomra-
derne.

Resultat af primaer drift (EBIT) faldt som
ventet bl.a. som felge af lavere omsaetning
samt lav kapacitetsudnyttelse. Endvidere blev
resultatet pavirket af nedskrivning péa et enkelt
projekt, hvor et muligt erstatningskrav mod
partnere endnu ikke kan indregnes.

REDUCERET RISIKO PA GAMLE OFFSHORE
GARANTIFORPLIGTELSER

Pengestrgmme var vaesentligt pavirket af
betaling af forligt offshore garantiforpligtelse,
som koncernen hensatte til i 2017 under seerli-
ge poster.

Dermed er risikoen til garantiforpligtelser pa
aeldre og for laeengst afsluttede offshore-
projekter nu veesentligt reduceret.

ORDREINDGANG STEG | KVARTALET
Ordreindgangen steg i farste kvartal med 37%,
og ordrebeholdningen ved kvartalets udgang
var pa niveau med ultimo 2017, da periodens
ordreindgang og aktivitet fulgtes ad.

FOKUS 2018-PROGRAMMET

I januar afskedigede MT Hgjgaard 100 funktio-
naerer og nedlagde 60 stillinger i den danske
forretning, hvor der ogsa blev indfert et gene-
relt ansaettelsesstop.

Efterfalgende er der lanceret en raekke initiati-
ver for at styrke konkurrencekraften i MT Hgj-
gaard og dermed @ge ordreindgangen og
forbedre indtjeningen. Initiativerne er samlet i
programmet Fokus 2018 med indsatsomra-
derne Bedre konkurrencekraft, Starre ordre-
indgang og Stabil drift.

Fokus 2018-programmet ventes at seenke de
samlede omkostninger i niveauet 100 mio. kr.
Besparelserne vil begynde at bidrage til at
forbedre MT Hgjgaards indtjening i lzbet af
andet halvar 2018 med fuld effekt fra 2019.

Programmet ventes desuden at lafte ordre-
indgangen og sikre stabil drift, s& programmet
samlet bidrager til en nadvendig forbedring af
MT Hgjgaards indtjening.
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Services

Lindpro

Ajos

Enemarke & Petersen
MT Hejgaard

Udvikler, opferer og renoverer
bygninger til private eller
offentlige primeert i Danmark,
men ogsa i Nordatlanten og
pad Maldiverne. Har den
starste del af de samlede
aktiviteter malt pa bade
omszetning og antal
medarbejdere.

Anleegsaktiviteter varetages i
MT Hgjgaard. Laser starre
og mindre anleegsprojekter
fra kontorer i Danmark,

de nordatlantiske lande og
Maldiverne.

Diverse services inden for
byggeri og anleeg seerligt
via Lindpro, Ajos, Enemeerke
& Petersen og i forbindelse
med projektudvikling og
projektering i MT Hajgaard.

Omszetning 1K 2018

74%

14%

12%



Bedre konkurrencekraft

MT Hgjgaards konkurrencekraft skal styrkes
gennem omkostningstilpasninger og aget
effektivitet. Omsaetningen per medarbejder
skal haaves.

En raekke initiativer skal styrke effektiviteten,
smidiggere interne arbejdsgange og age
effektiviteten. Bl.a. slankes ledelsessystemet,
digitaliseringen af flere interne processer
intensiveres, og arbejdsgangene for beregning
af tilbud optimeres. Desuden seenkes de faste
omkostninger efter en generel prioritering af
planlagte og igangveerende aktiviteter ud fra,
hvad der tilfgrer veerditil forretning og kunder.
Investeringerne i den nye it-platform fortsastter
usendret.

Storre ordreindgang

Ordreindgangen skal @ges gennem styrket
konkurrencekraft og bedre udvaslgelse af
projekter, s MT Hgjgaard vinder flere sager og
opnar en bedre sammensastning af virksom-
hedens projektportefglie med hensyn til bl.a.
timing, starrelse, kompetencer og organise-
ring. Der er allerede sket markante forbedrin-
ger pa dette felt, og fremskridtene skal fort-
seette.

Det markedsmaessige fokus fastholdes med
hovedvaegt pa datacentre, supersygehuse,
erhvervsdomiciler, renovering og boligbyggeri,
OPP/OPS-byggerier samt egenudviklede
projekter. Usendret krav om en EBIT pa 5% ved
alle tilbud fastholdes.

Stabil drift

Indsatsen for at styrke balancen mellem positi-
ve og negative projektafvigelser styrkes gen-
nem et gget ledelsesnasrvaer, som sikrer, at der
i alle sager er fokus pa at komme teet pa kun-
derne og byggepladserne.

En ny stage gate-model skal yderligere forbed-
re handteringen af risici i vundne sager inden
opstart af design- og produktionsfasen. | starre
projekter suppleres stage gate-modellen med
en bygbarhedsanalyse. Andre initiativer skal
oge stabiliteten i driften blandt andet via sy-
stematisk vidensdeling om projekterne.

| diagrammet vises de starste igangveerende
projekter i MTH GROUP. Projekterne er place-
ret i forhold til ledelsens krav til deekningsgra-
den og bgr som udgangspunkt ligge teet pa
nul og gerne til hgjre for midten. Dog vil en
projektportefglie helt naturligt beveege sig
inden for et acceptabelt udsving.
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KONCERNENS IGANGV ARENDE OPGAVER
>50 MIO. KR.
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1.000

750 4

500 A

250 A h

EBIT=5%

Som det fremgar af diagrammet, lever nogle
projekter ikke op til kravene. Projekterne pavir-
ker dermed p.t. brutto- og driftsmarginerne
negativt. Det er primeert projekter i MT Hgj-
gaard.

Diagrammet viser endvidere, at koncernen
arbejder pa en reekke starre og sunde sager,
hvor boniteten lever op til og overgar ledelsens
forventninger.
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ORDREINDGANG OG -BEHOLDNING

| farste kvartal 2018 vandt MTH GROUP nye
ordrer forialt 1,4 mia. kr. mod 1,0 mia. kr. i
samme periode sidste ar. Vesksten pa 37% var
positivt pavirket af store ordrer som Lunde-
vaenget i Kgbenhavn til Enemeerke & Petersen
(0,4 mia. kr.) samt et nybyggeri pa DTU til MT
Hgjgaard (0,2 mia. kr.). Ordreindgangen for
perioden var negativt pavirket af, at IKEA valg-
te at standse projektet med MT Hgjgaard midt
i samarbejdsfasen som falge af en beslutning
om at redefinere deres globale strategi for
urbane varehuse.

ORDREBEHOLDNING
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Ordrebeholdningen udgjorde 6,9 mia. kr. ved
udgangen af farste kvartal 2018 mod 7,9 mia.
kr. pa samme tidspunkt i 2017. Ordreindgan-
gen i farste kvartal var lidt lavere end ventet.

Ordrebeholdningen omfatter en raekke sterre
projekter samt en maengde sma projekter med
hurtig opstart og omseetning allerede i 2018.

Vundne ej-kontraherede opgaver udgjorde
omkring 0,3 mia. kr. ved udgangen af fgrste
kvartal mod 0,5 mia. kr. i farste kvartal 2017.

Koncernen arbejder ogsa pa en rackke samar-
bejdsaftaler og projekter i afklaringsfasen, som
kan fare til indgaelse af endelige, ubetingede
aftaler. Dette har i april maned fert til en ordre-
indgang pa omkring 2 mia. kr.

Belgb i mio. kr. 1K2018 1K 2017 2017
Ordrebeholdning primo 7,007 8.591 8.591
Ordreindgang i perioden 1.430 1.044 6.064
Produktion i perioden 1.531 1.694 7.648
Ordrebeholdning ultimo 6.906 7.941 7.007
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Den samlede ordreindgang i forretningsomra-

det steg med 54% i farste kvartal 2018 i forhold

til samme periode i 2017. Ordrebeholdningen
faldt med 5% som falge af hgjere aktivitet end
ordreindgang i perioden.

Koncernen forventer fortsat markedsvaekst

inden for renoverings- og boligbyggeriopgaver

i og omkring de stgrre byer samt hgj aktivitet
inden for datacentre i Danmark.

Anlaeg

Ordreindgangen steg med 40% sammenholdt
med farste kvartal 2017. Som fglge af udviklin-

gen i ordreindgangen i 2017 var forretnings-
omradets ordrebeholdning faldet med 42%

ved udgangen af fgrste kvartal sammenholdt
med forrige ar.
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Der er fortsat grundlag for god aktivitet i det
kommende ar, og koncernen oplever i gvrigt
en positiv udvikling i efterspargslen inden for
infrastruktur, datacentre og supersygehuse.
Markedet er dog samtidig preeget af stor pris-
konkurrence og feerre starre offentlige an-
lzegsprojekter.

Services

| farste kvartal 2018 var ordreindgangen 25%
lavere end samme periode sidste ar, og ordre-
beholdningen faldt med 9%. Det var primeaert
drevet af udlgbet af Greenland Contractors-
kontrakten med U.S. Air Force.



OMSATNING

Koncernens omsaetning udgjorde 1,5 mia. kr. i
farste kvartal 2018 mod 1,7 mia. kr. i samme
periode sidste ar, og det ventede fald skyldtes
lavere ordreindgang i 2017.

OMSATNING
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Byggeri

Omesaetningen i byggeriforretningerne faldt 5%
til 1137 mio. kr. sammenlignet med 1.195 mio.
kr. i samme kvartal i 2017.

De veesentligste byggeriaktiviteter i kvartalet
omfattede:

- MT Hgjgaards arbejde pa Nyt Aalborg Uni-
versitetshospital, arbejde pa et datacenter i
Odense, opfarelse af Kalvebod Feelled Skole,
boligprojekt AARhus i Arhus og 94 lejlighe-
der pa Nordre Jernbanevej i Hillerad samt
renovering af 40 boligblokke i Mgllevangen i
Vejle.

- Enemeerke & Petersens renovering af Hjor-
tegarden og boligbyggeriet Den Grgnne
Fatning i Herlev, Danmarks starste boligre-
novering af Stadionkvarteret i Glostrup samt
nybyggeri pa A. C. Meyers Veenge i Kgben-
havn.

- Scandi Bygs arbejde pa 61 familieboliger pa
Ngrrevang i Herlev samt 96 boliger pa
Skjeberg Alle i Hgje Taastrup C.

- Lindpros arbejde pa en reekke starre og
mindre teknikopgaver.

Anlaeg

Forretningsomradets omseetning faldt 5% til
216 mio. kr. sammenlignet med 228 mio. kr. i
samme kvartal i 2017.

De veesentligste anlaegsaktiviteter i kvartalet
omfattede:

- MT Hgjgaards etablering af rdhus pa Nyt
Aalborg Universitetshospital, aflevering af
OPP-projektet Slagelse Sygehus, fornyelse
og forbedring af 56 broer langs jernbanen
mellem Ringsted og Radby for Banedanmark
samt opferelse af Hisingsbron i Goteborg i
joint venture med Skanska.

Services

Omseetningen i forretningsomradet faldt 35%
til 176 mio. kr. sammenlignet med 270 mio. kr. i
samme kvartal i 2017. Korrigeret for udlgbet af
Greenland Contractors-kontrakten med U.S.
Air Force faldt omseetningen 4%.
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RESULTAT

Resultat af primeer drift (EBIT) udgjorde -56
mio. kr. i fgrste kvartal mod -22 mio. kr. i sam-
me periode 2017.

Resultatet faldt som ventet bl.a. som fglge af
lavere omsaetning, lav kapacitetsudnyttelse
samt nedskrivning pa et enkelt projekt, hvor et
muligt erstatningskrav mod partnere endnu
ikke kan indregnes.

Salgsomkostningerne faldt 6% som faelge af en
mere fokuseret tilbudsstrategi samt ekstraor-
dinzer hegj tilbudsaktivitet i farste kvartal 2017.
Administrationsomkostningerne faldt 2% som
folge af besparelser og effektiviseringer, der vil
blive accelereret henover aret. Investeringerne
i en ny it-platform fortsatte, som sammen med
den foretagne VDC investering skal styrke
konkurrencekraften i koncernen.

DRIFTSRESULTAT FOR SARLIGE POSTER
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Resultat efter skat udgjorde -46 mio. kr. i farste
kvartal mod -19 mio. kr. i samme periode i 2017.
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BALANCE

Varebeholdninger udgjorde 530 mio. kr. ved
udgangen af farste kvartal 2018 mod 569 mio.
kr. ved arets begyndelse. Beholdningen kan
primeert henfares til grunde og byggeri i eget
regi til videresalg, som udgjorde 491 mio. kr.
Dette bestod blandt andet af Solreekkerne i
Hedehusene, hvor farste etape blev afleveret i
farste kvartal 2018.

Tilgodehavender fra salg og tjienesteydelser
udgjorde 1.445 mio. kr. ved kvartalets udgang
mod 1.403 mio. kr. ultimo 2017. Ilgangvaerende
entreprisekontrakter udgjorde netto en pas-
sivpost pa 202 mio. kr. ultimo marts 2018 mod
en passivpost pa 245 mio. kr. ultimo 2017.
Udviklingerne kan henfares til projektsammen-
seetning og aktivitetsomfang.

Geeld til leverandgrer af varer og tjenesteydel-
ser udgjorde 918 mio. kr. den 31. marts 2018
mod 1.005 mio. kr. ultimo 2017, hvilket skal ses
i sammenhaeng med udviklingen i aktivitetsni-
veauet.



Samlet set udgjorde koncernens arbejdskapital
eksklusive grunde til videresalg ultimo marts
2018 -73 mio. kr. mod -264 mio. kr. ultimo 2017.
Den stigende arbejdskapital er isser drevet af
faldende igangveerende arbejder samt reduk-
tion af leverandgrer.

ARBEJDSKAPITAL (EKSKL. GRUNDE)
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PENGESTROMME OG FINANSIELT
BEREDSKAB

Pengestremme fra driftsaktivitet udgjorde -322
mio. kr. i farste kvartal 2018 mod 1 mio. kr. i
samme periode sidste ar. Udviklingen var
primaert drevet af lavere aktivitet, negativ
driftsindtjening, stigende arbejdskapital samt
forligsafregning vedrgrende en eeldre off-
shoregarantiforpligtelse. Belgbet var pa niveau
med de seerlige poster pa i alt 125 mio. kr. fra
2017.

Pengestremme fra investeringer, primaert i
materielle anlaegsaktiver, udgjorde -39 mio. kr.
ultimo marts i 2018 mod -21 mio. kr.i2017.

Arets investeringer vedrarer primaert udlej-
ningsudstyr i Ajos samt koncernens nye it-
platform.

PENGESTRGMME FRA DRIFTSAKTIVITET
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Koncernens samlede kapitalberedskab ud-
gjorde 263 mio. kr. ultimo marts 2018 mod 584
mio. kr. ved arets begyndelse. Koncernens
kapitalberedskab anses for tilfredsstillende
sammenholdt med det forventede aktivitetsni-
veau.

Som konsekvens af de starre betalinger det
seneste halve ar relateret til gamle afsluttede
offshore projekter har MTH GROUPs ejerkreds
besluttet at styrke likviditets- og kapitalgrund-
laget med et ansvarligt [an pa 150 mio. kr., som
er etableret den 9. maj 2018. Dette er sket for
at sikre, at MTH GROUPs udviklingsmuligheder
ikke begreenses af effekten af de gamle afslut-
tede offshore projekter og som understgttelse
af Fokus 2018-programmet, der skal styrke
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konkurrencekraften, ordre-indgangen og
driften i MT Hgjgaard.

Soliditetsgraden inklusiv ansvarlig lanekapital
vil udgare 26% pa lanets etableringstidspunkt.

NY REGNSKABSREGULERING |1 2018

Med virkning fra 2018 har MTH GROUP blandt
andet implementeret IFRS 9 "Financial Instru-
ments" og IFRS 15 "Revenue from Contracts
with Customers". Den samlede nettoeffekt af
implementeringen er uvassentlig og har derfor
ikke indflydelse pa forventningerne til 2018.
Der henvises til note 1i denne delarsrapport
eller til note 27 i Arsrapport 2017.

FORVENTNINGER TIL 2018 FASTHOLDES
Koncernen fastholder forventningerne om en
omsaetning omkring 6,8 mia. kr. og et resultat
af primaer drift (EBIT) i niveauet 140-180 mio.
kr.i2018.

Forventningen er baseret pa udviklingen i
farste kvartal samt de fortsat positive mar-
kedsudsigter. Omseetningen ventes i de kom-
mende kvartaler at blive hgjere end i farste
kvartal.

Fokus 2018-programmet, inkl. kapacitetstilpas-
ningen i MT Hgjgaard i januar 2018, forventes
at forbedre indtjeningen henover andet halvar
2018, men ventes farst at fa fuld effekt i 2019.
Investeringerne i koncernens nye it-platform
fortseetter.

Forventningen til resultat af primeer drift (EBIT)

€00

kan blive negativt pavirket af koncernens
warrantsprogram.

FORVENTNINGER 2018

~ 6,8 mia. kr.
140-180 mio. kr.

Omseetning
Resultat af primaer drift (EBIT)

LANGSIGTEDE FINANSIELLE MAL

Driftsmargin >5%
Pengestremme fra driften (CFFO) Positive
Soliditetsgrad 30-35%

Delérsrapporten indeholder udsagn om fremtiden,
herunder ovenstaende gkonomiske forventninger til
2018, der som falge af deres natur er forbundet med
risici og usikkerhedsfaktorer, hvilket indebeerer, at den
faktiske udvikling kan afvige veesentligt fra det forven-
tede.



Ledelsens pategning

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet
og godkendt delarsrapporten for perioden 1.
januar - 31. marts 2018 for MT Hgjgaard A/S.

Delarsregnskabet, der ikke er revideret eller
reviewet af selskabets revisor, afleegges i
overensstemmelse med IAS 34 "Preesentation
af delarsregnskaber” som godkendt af EU og
yderligere krav i arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at delarsregnskabet
giver et retvisende billede af koncernens akti-
ver, passiver og finansielle stilling pr. 31. marts
2018 samt af resultatet af koncernens aktivite-
ter og pengestrgmme for perioden 1. januar -
31. marts 2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsens
beretning indeholder en retvisende redegarel-
se for udviklingen i koncernens aktiviteter og
okonomiske forhold, periodens resultat og
koncernens finansielle stilling som helhed og
en beskrivelse af de veesentligste risici og
usikkerhedsfaktorer, som koncernen star over
for.

MTH GROUP Delarsrapport for farste kvartal 2018 - Ledelsens pategning
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Resultat- og

totalindkomstopgerelse

000

2018 2017 2017 2018 2017 2017

Belgb i mio. kr. 1. kvt 1. kvt. Aret Belgb i mio. kr. 1. kvt 1. kvt. Aret
RESULTATOPGQRELSE Fordeles saledes:
Nettoomsaetning 1.5630,7 1.694,2 7.648,1 Aktioneerer i MT Hejgaard A/S -46,2 24,4 -84,1
Produktionsomkostninger -1.479,3 -1602,6  -7.017,3 Minoritetsinteresser 50 25,7
Bruttoresultat 51,4 91,6 630,8 lalt -46,2 -19,4 -58,4
Salgsomkostninger -53,6 -57,0 -219,1 Totalindkomstopgerelse
Administrationsomkostninger -63,4 -64,5 -261,8 Resultat efter skat -46,2 -19,4 -58,4
Resultat for andel af resultat i joint ventures -65,6 -29,9 149,9

Anden totalindkomst
Andel af resultat efter skat i joint ventures 9,8 7.5 26,4 Poster, der kan blive reklassificeret til resultatopgerelsen:
Driftsresultat for szerlige poster -55,8 -22,4 176,3 Valutakursreguleringer, udenlandske virksomheder -01 -3,7

Veerdiregulering af sikringsinstrumenter, joint ventures 1,8 3,7
Seerlige poster - - -125,0 Totalindkomst i alt -46,2 11,7 -58,4
Resultat af primaer drift (EBIT) -55,8 -22,4 51,3 Fordeles saledes:

Aktionaerer i MT Hgjgaard A/S -46,2 -22,7 -84,1
Finansielle poster 4.1 8.3 11,5 Minoritetsinteresser 5,0 25,7
Resultat for skat -59,9 -25,7 39,8 lalt 46,2 177 58,4
Skat af resultatet 13,7 6,3 -98,2
Resultat efter skat -46,2 -19,4 -58,4
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o0
Balance

AKTIVER 2018 2017 2017 PASSIVER 2018 2017 2017
Belgb i mio. kr. 31-03 31-03 31-12 Belgb i mio. kr. 31-03 31-03 31-12
LANGFRISTEDE AKTIVER EGENKAPITAL
Immaterielle aktiver 232,5 180,6 216,1 Aktionaerernes andel af egenkapitalen 808,9 918,9 855,8
Materielle aktiver 626,4 610,0 629,5 Minoritetsinteresser 17,8 271 27,8
Udskudete skatteaktiver 232,6 276,3 210,4 Egenkapital i alt 826,7 946,0 883,6
@vrige finansielle aktiver 105,9 83,4 97,0
Langfristede aktiver i alt 1.197,4 1.150,3 1.153,0 LANGFRISTEDE FORPLIGTELSER
Kreditinstitutter mv. 186,8 112,5 162,6
KORTFRISTEDE AKTIVER Udskudte skatteforpligtelser 21,7 12,9 13,0
Varebeholdninger 530,3 640,9 568,9 Hensatte forpligtelser 78,4 100,0 80,5
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.445,1 1.365,2 1.402,7 Langfristede forpligtelser i alt 286,9 225,4 256,1
lgangveaerende entreprisekontrakter 323,9 318,4 334,5
@vrige tilgodehavender 100,7 81,5 80,5 KORTFRISTEDE FORPLIGTELSER
Likvide beholdninger 78,9 169,0 135,4 Kreditinstitutter mv. 336,2 144,2 46,0
Kortfristede aktiver i alt 2.478,9  2.575,0 2.522,0 Igangveerende entreprisekontrakter 526,3 704,9 579,9
Aktiveri alt 3.676,3 3.725,3 3.675,0 Leverandgrer af varer og tjienesteydelser 918,2 818,2 1.004,7
Andre kortfristede forpligtelser 782,0 886,6 904,7
Kortfristede forpligtelser i alt 2.562,7 2.553,9 2.535,3
Forpligtelser i alt 2.849,6 2.779,3 2.791,4
Passiverialt 3.676,3 3.725,3 3.675,0
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Pengestromsopggrelse

2018 2017 2017
Belab i mio. kr. 1. kvt 1. kvt Aret
DRIFT
Resultat af primaer drift (EBIT) -55,8 -22,4 51,3
Regulering for ikke-likvide driftsposter mv. 13,3 27,2 192,1
Pengestromme fra primzer drift for sendring i driftskapital -42,5 4,8 243,4
Andringer i driftskapital
Varebeholdninger 38,5 1,3 73,5
Tilgodehavender ekskl. igangveerende entreprisekontrakter -62,7 29,7 -7,8
lgangveaerende entreprisekontrakter -43,0 -65,6 -206,6
Leverandergzaeld og andre kortfristede forpligtelser -207,8 36,9 105,5
Pengestromme fra primaer drift -317,5 71 208,0
Finansielle poster (netto) -4.1 -3,3 -11,5
Pengestromme fra ordinzer drift -321,6 3.8 196,5
Betalte selskabsskatter, netto - -3,1 -28,7
Pengestromme fra driftsaktivitet -321,6 0,7 167,8
INVESTERINGER
Kab af materielle aktiver -37,3 -25,4 -86,0
Andre investeringer, netto -1,9 4,1 -12,4
Pengestromme fra investeringsaktivitet -39,2 -21,3 -98,4
Pengestromme fra finansieringsaktivitet 13,8 -13,2 -35,4
Pengestrgmme, netto -347,0 -33,8 34,0
Likviditet primo perioden 135,4 101,4 101,4
Likviditet ultimo perioden -211,6 67,6 135,4
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Egenkapitalopgerelse

Belgb i mio. kr.

Aktiekapi- Reserve Reserve  Overfert  Aktionae- Minori- Egen-
tal for for resultat rernes tets-  kapitalialt
sikrings- valuta- andel af  aktionae-

. transakti-  kursregu- egenkapi- rernes
Egenkapitalopgerelse on lering talen andel
2018
Egenkapital 1. januar 520,0 -34,3 1,5 368,6 855,8 27,8 883,6
Effekt af regnskabspraksis, IFRS 15 -0,7
Skatteeffekt, IFRS 15 0,2
Resultat efter skat - - - -46,2 -46,2 - -46,2
Anden totalindkomst:
Valutakursreguleringer, udenlandske virksom-
heder
Veerdiregulering af sikringsinstrumenter, joint
ventures -0,2 -0,2 -0,2
Anden totalindkomst i alt - -0,2 - - -0,2 - -0,2
Transaktioner med ejere:
Udloddet udbytte -10,0 -10,0
Transaktioner med ejere i alt - - - - - -10,0 -10,0
Periodens bevaegelser i alt - -0,2 - -46,2 -46,4 -10,0 -56,4
Egenkapital ultimo 520,0 -34,5 1,5 322,4 809,4 17,8 827,2
2017
Egenkapital 1. januar 520,0 -38,0 5,2 454,4 941,6 221 963,7
Resultat efter skat - - - 24,4 -24,4 5,0 -19,4
Anden totalindkomst:
Valutakursreguleringer, udenlandske virksom-
heder -01 -01 -01
Veerdiregulering af sikringsinstrumenter, joint
ventures 1,8 1,8 1,8
Skat af anden totalindkomst
Anden totalindkomst i alt - 1,8 -0,1 - 1,7 - 1,7
Transaktioner med ejere:
Udloddet udbytte
Transaktioner med ejere i alt - - - - - - -
Periodens bevaegelser i alt - 1,8 -01  -24,4 -22,7 5,0 -17,7
Egenkapital ultimo 520,0 -36,2 51 430,0 9189 271 946,0
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Noter

1 ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

000

Delarsrapporten er aflagt i overensstemmelse med IAS 34 “Prassentation af delarsregnskaber”
som godkendt af EU og danske oplysningskrav til delarsrapporter.

Arsrapporten for 2017 indeholder den fulde beskrivelse af anvendt regnskabspraksis. Den an-
vendte regnskabspraksis er usendret i forhold til arsrapporten for 2017 bortset fra nedenstaende.

Andring af anvendt regnskabspraksis
Koncernen har med virkning fra 1. januar 2018 implementeret IFRS 9 "Financial Instruments” og
IFRS 15 "Revenue from Contracts with Customers".

IFRS 9 "Financial Instruments”, der erstatter IAS 39, kraever blandt andet indregning af forventede
kredittab ved farste indregning, og ikke leengere som tidligere ved indikationer af veerditab.

Dette har ikke haft vaesentlig effekt for koncernen og implementeringen pr. 1. januar 2018 og har
derfor ikke haft nogen effekt pa primo egenkapitalen.

Det er alene IFRS 15 som har pavirket indregning og maling i delarsrapporten. Effekten har alene
ubetydelig indflydelse pa resultat og udvandet resultat pr. aktie, balance og n@gletal. Effekten har
ingen indflydelse pa pengestresmmen.

IFRS 15 "Revenue from Contracts with Customers" erstattede de nuveerende omsastningsstan-
darder (IAS 11 og IAS 18) og fortolkningsbidrag og indfarte en ny fem-trins model for indregning
og maling af omsaetning.

Koncernen har besluttet, at anvende den fremadrettede overgangsregel, hvorfor nettoresultatef-
fekten paialt 0,5 mio. kr. indregnes pr. 1. januar 2018 pa egenkapitalen, samtidig med, at der ikke
sker tilretning af sammenligningstal. For bruttobevaegelsen henvises til note 27 i Arsrapporten for
2017.

Da den fremadrettede overgangsregel er anvendt har ledelsen vurderet forskellene mellem IFRS
15 og den tidligere regnskabspraksis for perioden 1. januar til 31. marts 2018. Ledelsen har ikke
fundet veesentlige forskelle, som har pavirket perioden og de individuelle regnskabsposter. Kon-
cernen har ikke aktiveret vassentlige omkostninger ved at opna kontrakter.
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Nettoomsaetning
Nettoomsaetningen omfatter afsluttede og igangveaerende entreprisekontrakter, salg af udvik-
lingsprojekter, salg af boliger, lejeindtaegter, serviceydelser mv.

Omseetning fra entreprisekontrakter, hvor der leveres aktiver eller anleeg med hgj grad af individu-
el tilpasning til kunden, indregnes i resultatopggrelsen i takt med produktionens udfgrelse, hvor-
ved nettoomsaetningen svarer til salgsveerdien af arets udfgrte arbejder (produktionsmetoden).
Sken og vurderinger af eksempelvis modifikationer til kontrakten, variable vederlag, identifikation
af salgskontrakters delkomponenter m.v. vurderes lgbende af ledelsen.

Indteegter fra entreprisekontrakter omfatter den aftalte entreprisesum med tilleeg eller fradrag af
aftalte eendringer til det kontraktfastsatte arbejde, krav vedrgrende ekstraydelser og eventuelle
rentebetalinger i forbindelse hermed mv.

Nettoomsaetning fra projektudviklingssager for egen regning og boliger indregnes lgbende i takt
med at kontrollen overgar i det omfang salget til kunden er endeligt, og der er juridisk ret og sik-
kerhed for betaling (efter feerdiggerelsesgrad)

Nettoomsaetning vedrgrende lejeindteegter, serviceydelser mv. indregnes i resultatopgerelsen i
takt med, at ydelsen leveres til kaber, nar indteegten kan opgeres palideligt, og betaling er sand-

synlig.

Nettoomsaetningen males eksklusive moms og afgifter og inklusiv rabatter i forbindelse med
salget.

Nedenfor fremgar omsaetningens sammensastning jf. oplysningskravene i IFRS 15:

Belgb i mio. kr. 1K2018 1K2017 2017
lgangveerende arbejder 1.304 1.385 6.243
Service 176 270 1.039
@vrig omszetning herunder projektsalg 51 39 367
Nettoomsaetning 1.531 1.694 7.648
15



2 REGNSKABSMASSIGE SKON OG VURDERINGER

Udarbejdelsen af delarsregnskaber kreever, at ledelsen foretager regnskabsmasssige skan og
vurderinger, som pavirker anvendelsen af regnskabspraksis og indregnede aktiver, forpligtelser,
indteegter og omkostninger. Faktiske resultater kan afvige fra disse skan.

Regnskabsmaessige skan og den tilknyttede skansmeaessige usikkerhed, som anses for seedvanlig
og i al veesentlighed uaendret, er beskrevet i note 2 til arsrapporten for 2017.

3 AKTIEBASERET VEDERLAGGELSE

Koncernen etablerede i april 2014 et warrantprogram for koncernledelsen, der lgber i perioden
frem til 2019. Ultimo 2016 blev warrantprogrammet klassificeret som kontantbaseret.

| forbindelse med regnskabsafleeggelsen for 2016 blev det vurderet, at den regnskabsmasssige
forudszetning om en bgrsnotering af MT Hajgaard A/S inden foraret 2019 ikke leengere er det
mest sandsynlige udfald, hvorfor warrantprogrammet regnskabsmaessigt ultimo 2016 blev re-
klassificeret til at blive behandlet som en kontantbaseret ordning.

Den samlede dagsveerdi af programmet udger for 2014-2015 opgjort pa tildelingstidspunkterne
3,1 mio. kr. og er opgjort pa baggrund af en optionsveerdiansaettelsesmodel. Dagsvaerdien ud-
gjorde pr. 31. marts 2018 0,4 mio. kr. Fremtidige reguleringer til dagsveerdi omkostningsfares
lineeert frem til april 2019, hvor programmet ophgrer.

Ultimo marts 2018 udgjorde antallet af udestaende warrantsi alt 19.416 4 nom. 1.000 kr., svaren-

de til 3,7% af aktiekapitalen. Serviceperioden udlgber i april 2019. Programmet skal veerdianseettes
ved udgangen af hvert kvartal og sidste gang april 2019.

MTH GROUP Delarsrapport for farste kvartal 2018 - Noter

000



000

MTH GROUP

Knud Hgjgaards vej 7
2860 Sgborg
Danmark

+45 7012 2400
mthgroup.com

CVR Nr. 12562233

MTH GROUP Delarsrapport for farste kvartal 2018



