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MT Hgjgaard a/s delarsrapport for 1. halvar 2004

Vedlagt falger delarsrapport for 1. halvar 2004 fraMT Hgjgaard a/'s om aktiviteten i perioden
1. januar — 30. juni 2004.

For god ordens skyld oplyses, at MT Hgjgaard a/s g es 46% af Monberg & Thorsen A/S.
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Deldrsrapport for fgrste halvar 2004 (1/1 - 30/6 2004)

Bestyrelsen i MT Hgjgaard a/s har i dag behandlet og godkendt selskabets
deldrsrapport for farste halvar 2004. Delarsrapporten er ikke revideret.

Sgborg den 27. august 2004
Bestyrelse og direktion

'J"r"'""fl”L ( : Kristiah May
Bestyrelsesformand Adm/ koncerndirekter

Meddelelsen er ogsa tilgaengelig pa MT Hgjgaards hjemmeside:
www.mthojgaard.dk.

Kontakt:
Adm. koncerndirektgr Kristian May pa telefon 3954 4000

og
Bestyrelsesformand Per Mgller pd telefon 4520 1503

Denne meddelelse foreligger p& dansk og engelsk. I tvivistilfeelde er den danske udgave
geeldende.
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Omsaetning og indtjening udvikler sig som forventet

e Omsatningen i forste halvar er pd kr. 3.468 mio. mod kr. 3.985 mio. i
fgrste halvar 2003.

e Resultatet fgr skat i forste halvar er et overskud pd kr. 9 mio. mod et
overskud pa kr. 2 mio. i farste halvar 2003.

e Halvarsresultatet er praeget af en tilfredsstillende fremgang i entrepre-
ngrforretningen, mens datterselskaberne samlet har haft en svagere ud-
vikling i forhold til samme periode sidste ar.

e Ordrebeholdningen er i fgrste halvar steget med kr. 282 mio. til kr.
5.079 mio., svarende til godt 8 maneders produktion.

Uandrede forventninger til 2004

e For 2004 forventes omsaetningen at udggre godt kr. 7 mia. Resultatet
fgr skat forventes at blive i niveauet kr. 75 mio. i overensstemmelse
med forventningerne udtrykt ved arets begyndelse.

MT Hgjgaard a/s - Deldrsrapport for farste halvar 2004 Side 2 af 13



ﬁ MTHojgaard

27. august 2004

Hoved- og nggletal for koncernen

Belgb i mio. kr. 2. kvartal 2. kvartal 2004 2003 2003
2004 2003 Artildato Artildato Hele dret

Resultatopggrelse

Nettoomsaetning 1.858 2.080 3.468 3.985 7.982
Resultat af primeer drift (EBIT) 39 32 14 6 50
Finansielle poster og resultat i

associerede virksomheder -2 3 -4 -4 -2
Resultat fgr skat 37 35 9 2 48
Koncernens andel af periodens resultat 25 24 5 0 27
Balance

Aktiekapital 220 220 220
Egenkapital 833 802 828
Balancesum 3.281 3.471 3.394
Rentebzerende aktiver 439 375 436
Rentebzerende passiver 642 573 592
Investeret kapital 1.036 1.001 984
Pengestremme

Pengestrgm fra driftsaktivitet -6 35 107
Pengestrgm til investeringsaktivitet -37 -28 -68
Pengestrgm fra finansieringsaktivitet -24 282 328
Pengestrgmme i alt -67 289 367
Nggletal (%)

Bruttomargin 6,6 6,2 5,2 5,1 5,6
Overskudsgrad 2,1 1,6 0,4 0,1 0,6
Resultatgrad 1,3 1,2 0,2 0,0 0,3
Afkast af investeret kapital (ROAIC) * 1,4 0,6 5,0
Egenkapitalforrentning efter skat (ROE) * 0,6 0,0 3,7
Egenkapitalandel 25,4 23,1 24,4
@vrige informationer

Ordrebeholdning, ultimo 5.079 4,941 4.797
Gennemsnitligt antal medarbejdere 4.868 5.477 5.535

*) Ikke omregnet til heldrstal.

Deldrsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven, danske regnskabs-
vejledninger samt Kgbenhavns Fondsbgrs’ regler for bgrsnoterede selskaber. Regnskabs-
praksis er uaendret i forhold til 8rsrapport 2003.

Nggletallene er beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings
Vejledning i nggletalsberegning.
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Koncernoversigt

[ ﬁ MTHojgaard J

—/

[Administrativ Service [Direktionssekretariat]

—

[Produktionssystemer [ Projektudvikling ]

[ Forretningsomrader ] [ Forretningsenheder ] [ Dattervirksomheder ]

—[ Anlzeg ] Beton ] — BMS A/S

— Enemeerke & Petersen a/s
—[ Bolig ] Materiel ] — Lindpro a/s

— Marius Hansen Facader a/s
—[ Erhverv ] Projektering ] — MT Hgjgaard (UK) Ltd.

— Promecon as
—[ Regioner ] — Scandi Byg a/s

I— Seth S.A.
—{ Renovering ] L ((::s:nland Contractors I/S

Mindre selskaber er udeladt af koncernoversigten.

MT Hgjgaard koncernen

Koncernens nettoomsaetning i andet kvartal af 2004 er pa kr. 1.858 mio.
mod kr. 2.080 mio. i samme periode sidste &r. Omsaetningen for fgrste
halvar er pa kr. 3.468 mio., hvilket er kr. 517 mio. mindre end fgrste halvar
2003. Nedgangen i aktivitetsniveauet er som forventet og en konsekvens af
de i 2003 gennemfgrte tilpasninger som fglge af de afdeempede markedsvil-
kar.

Resultat af primaer drift er som forventet i andet kvartal pd kr. 39 mio. og
udviser for fgrste halvar 2004 et overskud pa kr. 14 mio., hvilket er kr. 8
mio. bedre end halvarsresultatet i 2003.

Der er i 1. halvar en fortsat tilfredsstillende udvikling i entreprengrforretnin-
gen, mens datterselskaberne har haft en svagere udvikling i forhold til
samme periode sidste ar, blandt andet som fglge af yderligere omkostninger
i forbindelse med aflevering af Buxton projektet.

I Buxton er anlaegget nu afleveret til bygherren, og produktionen af cement
forlgber tilfredsstillende. Der er - som oplyst i arsrapporten 2003 - fortsat
rejst krav mod MT Hgjgaard som fglge af ekstraarbejder, forsinkelser og for-
styrrelser i produktionen, og der er efter vurdering foretaget hensaettelser
hertil. MT Hgjgaard har rejst krav om ekstrabetalinger og tidsfristforlaengel-
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se. Udfaldet af disse krav er fortsat uafklaret, og der er i overensstemmelse
med selskabets praksis ikke indregnet indtaegter i regnskabet som fglge
heraf. Opggrelsen af projektets samlede omkostninger er derfor fortsat be-
haeftet med usikkerhed.

De finansielle poster og resultatandele i associerede virksomheder udggr i
fgrste halvar netto kr. -4 mio., hvilket er pd niveau med samme periode sid-
ste ar.

Resultat fgr skat er et overskud pa kr. 9 mio. i forste halvdr mod et over-
skud pa kr. 2 mio. i farste halvar 2003.

Halvarsresultatet efter skat og minoritetsinteresser er et overskud pa kr. 5
mio. mod et nul-resultat i samme periode sidste ar.

Balance

Koncernens balancesum udggr kr. 3.281 mio. pr. 30. juni 2004, hvilket sva-
rer til en reduktion p& kr. 113 mio. i forhold til ultimo 2003. Udviklingen kan
vaesentligst henfgres til et fald i materielle anlaegsaktiver som fglge af et re-
duceret investeringsniveau, som skal ses i relation til aktivitetsniveauet, og
en reduktion af driftsrelaterede tilgodehavender.

Egenkapitalen udggr kr. 833 mio., svarende til en soliditet p& 25% mod
24% ved udgangen af 2003.

Den rentebzerende nettogzeld er i 2004 steget med kr. 47 mio. til kr. 203
mio. mod kr. 156 mio. ved udgangen af 2003.

Den investerede kapital udggr kr. 1.036 mio. ved udgangen af 1. halvar
mod kr. 1.001 mio. ved indgangen til 2004.

Pengestrgmme og kapitalberedskab

Pengestromme fra driftsaktiviteterne udger i ferste halvar kr. -6 mio. mod
kr. 35 mio. sidste &r. Udviklingen skyldes vaesentligst aflgb af tidligere hen-
satte forpligtelser.

Pengestrgmme til investeringer udggr netto kr. 37 mio. mod kr. 28 mio. i
samme periode sidste ar og vedrgrer investeringer i materielle anlaegsakti-
ver, primeaert udskiftning af og nyinvestering i entreprengrmateriel mv.

Pengestrgmme fra finansiering udggr kr. -24 mio. mod kr. 282 mio. i sam-
me periode sidste ar, som var positivt pavirket af kapitalforhgjelsen pa kr.
300 mio.

Den samlede likviditetsvirkning for fgrste halvdr udger sdledes i alt kr. -67
mio. mod kr. 289 mio. sidste ar.

Koncernens kapitalberedskab pr. 30. juni 2004, beregnet som likvide be-
holdninger inklusive likvider i konsortier og vaerdipapirer samt uudnyttede
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traekningsmuligheder, giver et tilfredsstillende kapitalberedskab pa kr. 586
mio.

I kapitalberedskabet indgar likvider i konsortier med kr. 86 mio., som alene
er til rddighed for disse.

Ordrebeholdning

Ordreindgangen i anden kvartal har vaeret tilfredsstillende, og ordrebehold-

ningen udggr ved udgangen af fgrste halvar kr. 5.079 mio., hvilket er kr.
282 mio. hgjere end ved indgangen til 2004.

Mio. kr. 30.06 30.06

2004 2003
Ordrebeholdning primo 4.797 5.327
Ordreindgang i aret 3.750 3.599
Produktion i dret -3.468 -3.985
Ordrebeholdning ultimo 5.079 4.941

Ordrebeholdningen svarer til en gennemsnitlig daekning pa godt 8 maneders
produktion.

Entreprengrforretningen

MT Hgjgaards entreprengrforretning er organiseret i fem forretningsomra-
der: Anlaeg, Bolig, Erhverv, Regioner og Renovering. Bolig og Erhverv rap-
porteres som ét forretningssegment.

Entreprengrforretningen har i farste halvar en omsaetning pa kr. 2.154 mio.
mod kr. 2.581 mio. i farste halvdr 2003. Resultat af primaer drift er pd kr.
21 mio., hvilket er en fremgang pa godt kr. 42 mio. i forhold til samme pe-
riode sidste ar.

Ved udgangen af 1. halvar er ordrebeholdningen pa i alt kr. 2.945 mio. og
der forventes i 2004 en omsaetning i alt kr. 4,7 mia.

I det folgende fokuseres pd aktivitets- og resultatudviklingen i forste halvar i
de enkelte forretningssegmenter.
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Anleeg

Forretningsomrade Anlseg varetager infrastruktur- og anlaegsopgaver, pri-
meaert gst for Storebaelt. Endvidere varetager Anlaeg MT Hgjgaards internati-
onale aktiviteter - med fokus pa markeder og projekter, hvor MT Hgjgaard
har sazerlige kompetencer. Disse omfatter blandt andet vandbygnings- og
havnearbejder samt offshore vindmglleparker.

Anlaeg har i fgrste halvdr som ventet en omsaetning pd kr. 577 mio. Resulta-
tet af primaer drift er pd kr. 36 mio., hvilket er bedre end forventet, og er
pavirket af en gunstig gennemfgrelse af en raekke stgrre projekter.

Ordrebeholdningen ved udgangen af forste halvdr udger kr. 757 mio., og
der forventes en omsaetning i 2004 pa kr. 1,3 mia.
Bolig/Erhverv

Forretningsomraderne Bolig og Erhverv opfgrer bolig-, institutions- og er-
hvervsbyggerier af enhver art gst for Storebaelt.

Der er i fgrste halvar realiseret en omsaetning pa i alt kr. 482 mio., og et re-
sultat af primeer drift pa kr. 5 mio., hvilket er bedre end forventet.

Ved udgangen af fgrste halvar er ordrebeholdningen pa kr. 845 mio. Der
forventes en omsaetning i 2004 pa kr. 1,0 mia.

Regioner

Forretningsomrdde Regioner varetager opgaver inden for anlaeg, byggeri og
renovering i Jylland og pa8 Fyn. Regioner har en betydelig egenproduktion
inden for nybyggeri samt om- og tilbygninger. Forretningsomradet er orga-
niseret i seks regioner.

Regioner har som ventet en omsaetning i farste halvar pa kr. 770 mio. og et
resultat af primaer drift pa kr. 10 mio.

Ordrebeholdningen ved udgangen af fgrste halvar udggr kr. 1.031 mio. Der
forventes en omsaetning i 2004 pa kr. 1,6 mia.

Renovering

Forretningsomrade Renovering udfgrer alle typer af renoverings- og ombyg-
ningsopgaver gst for Storebaelt, herunder tagboliger. Herudover udfgrer Re-
novering alle former for tgmrer-, murer- og isoleringsarbejder, ligeledes gst

for Storebeelt.

I forste halvar er som ventet realiseret en omsaetning pa kr. 272 mio. og et
resultat af primaer drift pa kr. -2 mio.
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Ordrebeholdningen ved udgangen af fgrste halvar udger kr. 341 mio., og
der forventes en omsaetning i 2004 pa kr. 0,6 mia.

Dattervirksomheder

Dattervirksomhederne har i fgrste halvar en omsaetning pa i alt kr. 1.314
mio. mod kr. 1.404 mio. i fgrste halvdr 2003. Resultat af primaer drift er pa
kr. -8 mio., hvilket er lavere end ventet, blandt andet som fglge af yderlige-
re omkostninger i forbindelse med aflevering af Buxton projektet.

Ved udgangen af forste halvar er ordrebeholdningen i dattervirksomhederne
pd i alt kr. 2.134 mio. og der forventes en omsaetning i 2004 pd i alt kr. 2,8
mia.

Forventninger til 2004

Det danske byggemarked synes i 1. halvar af 2004 at have stabiliseret sig,
mens anlaeegsmarkedet som forventet fortsat er praeget af en vigende ten-
dens. Ordreindgangen har veeret tilfredsstillende, og ordrebeholdningen pa
kr. 5 mia. svarer til godt 8 maneders produktion. Den bedring af konjunktu-
rerne, der synes at kunne spores, forventes fgrst pa sigt at fore til en
maerkbar fremgang i investeringsaktiviteterne.

For 2004 forventes omsaetningen at udggre godt kr. 7 mia. Det forventes, at

der kan realiseres et resultat fgr skat i niveauet kr. 75 mio. i overensstem-
melse med forventningerne udtrykt ved arets begyndelse.

Ejerforhold

MT Hgjgaard a/s er ejet af Hgjgaard Holding a/s (54%) og Monberg & Thor-
sen A/S (46%), der begge er noteret pa Kgbenhavns Fondsbgrs.
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Koncernresultatopggrelse

2004 2003 2004 2003 2003
Belgb i mio. kr. 2. kvartal 2. kvartal Artil dato Artil dato Hele &ret
Nettoomsaetning 1.857,8 2.079,5 3.468,0 3.984,9 7.982,0
Produktionsomkostninger -1.735,7 -1.950,0 -3.286,0 -3.783,1 -7.537,7
Bruttoresultat 122,1 129,5 182,0 201,8 4443
Salgsomkostninger -21,5 -24,6 -43,4 -53,4 -112,5
Administrationsomkostninger -61,5 -72,5 -124,9 -142,6 -281,8
Resultat af primaer drift 39,1 32,4 13,7 5,8 50,0
Andel af resultat fgr skat i associerede
virksomheder -0,1 -0,2 -0,2 -0,1 -0,4
Finansielle poster -1,8 2,8 -4,2 -3,6 -1,7
Resultat for skat 37,2 35,0 9,3 2,1 47,9
Skat af resultatet -11,2 -10,3 -2,8 -1,2 -14,4
Arets resultat 26,0 24,7 6,5 0,9 33,5
Minoritetsinteressernes andel af resultatet -1,2 -0,5 -1,2 -0,8 -6,7
Koncernens andel af resultatet 24,8 24,2 53 0,1 26,8
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Koncernbalance

2004 2003 2003
Belgb i mio. kr. 30.06 30.06 31.12
Aktiver
Anlaegsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver 42,2 52,1 47,2
Materielle anleegsaktiver 867,9 977,4 943,5
Finansielle anlaegsaktiver 11,0 10,6 10,9
Anlaegsaktiver i alt 921,1 1.040,1 1.001,6
Omsaetningsaktiver
Udskudt skatteaktiv 96,6 96,1 99,3
Varebeholdninger 451,8 411,8 423,8
Igangvaerende arbejder for fremmed regning - - -
Tilgodehavender 1.372,5 1.548,4 1.433,0
Veerdipapirer 112,2 66,1 113,1
Likvide beholdninger 327,0 308,8 323,1
Omseaetningsaktiver i alt 2.360,1 2.431,2 2.392,3
Aktiver i alt 3.281,2 3.471,3 3.393,9
Passiver
Egenkapital 833,3 802,2 828,3
Minoritetsinteresser 15,0 8,3 18,8
Hensatte forpligtelser
Udskudt skat 2,9 5,3 2,9
Andre hensatte forpligtelser 29,2 189,0 93,5
Hensatte forpligtelser i alt 32,1 194,3 96,4
Geaeldsforpligtelser
Langfristede geeldsforpligtelser 255,0 243,0 269,7
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 336,6 200,0 331,1
Andre kortfristede geeldsforpligtelser 1.809,2 2.023,5 1.849,6
Gaeldsforpligtelser i alt 2.400,8 2.466,5 2.450,4
Passiveri alt 3.281,2 3.471,3 3.393,9
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Udviklingen i koncernegenkapitalen

2004 2003 2003
Belgb i mio. kr. Ar til dato Ar til dato Hele &ret
Egenkapital primo 828,3 501,6 501,6
Kapitalforhgjelse - 300,0 300,0
Valutakursreguleringer mv. -0,3 0,5 -0,1
Periodens resultat 5,3 0,1 26,8
Egenkapital ultimo 833,3 802,2 828,3
Koncern pengestrgmsopggrelse

2004 2003 2003
Belgb i mio. kr. Ar til dato Ar til dato Hele &ret
Drift
Resultat af primeer drift 13,7 5,8 50,0
Driftsposter uden likviditetsvirkning 74,2 95,2 89,3
Pengestrgm fra primeer fgr aendring i
driftskapital mv. 87,9 101,0 139,2
Andringer i driftskapital mv. -94,2 -66,5 -32,5
Pengestrgm fra driftsaktivitet -6,3 34,5 106,7
Pengestrgmme til investeringsaktivitet -37,0 -27,9 -67,6
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet -24,1 281,9 327,9
Pengestrgmme, netto -67,4 288,5 367,0
Likviditet primo 149,4 -217,6 -217,6
Likviditet ultimo 82,0 70,9 149,4
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Segmentoplysninger

2004 2003 2004 2003 2003
Belgb i mio. kr. 2. kvartal 2. kvartal Artil dato Ar til dato Hele &ret
Aktiviteter -
primaert segment
Nettoomsaetning
Anlaeg 314,3 358,0 577,4 674,1 1.359,8
Bolig/Erhverv 241,2 301,0 481,7 644,4 1.197,9
Regioner 411,3 537,3 769,7 1.005,0 1.942,5
Renovering 147,6 142,6 272,3 296,7 614,8
@vrige/elimineringer 42,2 -7,7 52,7 -39,2 -10,5
Entreprengrforretning 1.156,6 1.331,2 2.153,8 2.581,0 5.104,5
Dattervirksomheder 701,2 748,3 1.314,2 1.403,9 2.877,5
MT Hgjgaard koncern 1.857,8 2.079,5 3.468,0 3.984,9 7.982,0
Resultat af primaer drift (EBIT)
Anlaeg 22,9 20,0 35,8 30,1 61,0
Bolig/Erhverv 3,5 -24,9 5,3 -30,5 -39,1
Regioner 6,5 20,0 9,7 10,4 24,8
Renovering 0,3 3,5 -2,0 4,1 19,2
@vrige -4,0 -9,7 -27,5 -34,9 -7,1
Entreprengrforretning 29,2 8,9 21,3 -20,8 58,8
Dattervirksomheder *) **) 9,9 23,5 -7,6 26,6 -8,8
MT Hgjgaard koncern 39,1 32,4 13,7 5,8 50,0
Ordrebeholdning, ultimo
Anlaeg 757,3 1.021,6 966,5
Bolig/Erhverv 844,9 829,0 731,2
Regioner 1.030,6 957,3 1.019,1
Renovering 341,2 307,5 270,5
@vrige/elimineringer -28,9 -3,6 -8,0
Entreprengrforretning 2.945,1 3.111,8 2.979,3
Dattervirksomheder 2.133,7 1.828,9 1.818,2
MT Hgjgaard koncern 5.078,8 4.940,7 4.797,5
Geografisk -
sekundaert segment
MT Hgjgaard koncernen
Omseaetning - Danmark 1.534,1 1.840,7 2.894,5 3.596,8 6.756,8
Omseetning - Udland 323,7 238,8 573,5 388,1 1.225,2
MT Hgjgaard koncern 1.857,8 2.079,5 3.468,0 3.984,9 7.982,0

*) Inkl. Buxton projektet.

**) Den i arsrapport 2003 oplyste option til ledelsen i MT Hgjgaard (UK) Ltd. er ikke
lzengere aktuel, hvilket der er taget hgjde for i den regnskabsmaessige behandling.
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Kvartalsopdelt koncernresultatopggrelse (urevideret)

2004

Belgb i mio. kr. 1. kvartal 2. kvartal 3. kvartal 4. kvartal Ialt
Nettoomsatning 1.610,2 1.857,8

Produktionsomkostninger -1.550,3 -1.735,7

Bruttoresultat 59,9 122,1

Salgsomkostninger -21,9 -21,5

Administrationsomkostninger -63,4 -61,5

Resultat af primeaer drift -25,4 39,1

Andel af resultat fgr skat

i associerede virksomheder -0,1 -0,1

Finansielle poster -2,4 -1,8

Resultat fgr skat -27,9 37,2

Skat af resultatet 8,4 -11,2

Resultat fgr minoritetsinteresser -19,5 26,0

Minoritetsinteressernes andel af resultatet 0,0 -1,2

Koncernens andel af resultatet -19,5 24,8

2003

Belgb i mio. kr. 1. kvartal 2. kvartal 3. kvartal 4. kvartal Ialt
Nettoomsaetning 1.905,4 2.079,5 1.901,2 2.095,9 7.982,0
Produktionsomkostninger -1.833,1 -1.950,0 -1.794,6 -1.960,0 -7.537,7
Bruttoresultat 72,3 129,5 106,6 135,9 4443
Salgsomkostninger -28,8 -24,6 -27,0 -32,1 -112,5
Administrationsomkostninger -70,1 -72,5 -66,7 -72,5 -281,8
Resultat af primeaer drift -26,6 32,4 12,9 31,3 50,0
Andel af resultat fgr skat

i associerede virksomheder 0,1 -0,2 -0,2 -0,1 -0,4
Finansielle poster -6,4 2,8 1,7 0,2 -1,7
Resultat fgr skat -32,9 35,0 14,4 31,4 47,9
Skat af resultatet 9,1 -10,3 -4,5 -8,7 -14,4
Resultat fgr minoritetsinteresser -23,8 24,7 9,9 22,7 33,5
Minoritetsinteressernes andel af resultatet -0,3 -0,5 -0,7 -5,2 -6,7
Koncernens andel af resultatet -24,1 24,2 9,2 17,5 26,8
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