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Delarsrapport for 1. halvar 2002 (1/1 - 30/06 2002)

Bestyrelsen i MT Hgjgaard a/s har behandlet og godkendt selskabets deldrs-
rapport for 1. halvar 2002. Deldrsrapporten er ikke revideret.
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styrelsesformand dm. direkter

Henvendelse vedrgrende denne meddelelse kan rettes til adm. direktgr Jor-
gen Vorsholt pd telefon 2270 9220 eller bestyrelsesformand Gerhard Al-
brechtsen pa telefon 4581 2686.

Meddelelsen er ogsa tilgeengelig pd MT Hgjgaards hjemmeside:
www.mthojgaard.dk.

Denne meddelelse foreligger pd dansk og engeisk. I tvivistilfeelde er den danske udgave
gzldende.
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Fremgang som forventet i Danmark i 1. halvdr 2002,
men tab pa et stort projekt i udlandet

For 1. halvar er resultatet far skat et underskud pa kr. 8 mio., hvilket er
en fremgang pa kr. 73 mio. i forhold til underskuddet i 1. halvdr 2001 pa
kr. 81 mio.

For 1. halvdr er omszetningen p kr. 4.879 mio., hvilket er i overens-
stemmelse med det forventede.

MT Hgjgaard realiserede et utilfredsstillende resultat far skat i 1. halvar
pd -8 mio. kr. som fglge af, at et stort internationalt projekt har vist sig
tabsgivende i 2. kvartal 2002. Nedskrivninger og henszttelser pd pro-
jektet pavirker halvarsresultatet med ca. kr. 70 mio., og forventningerne
til 2002 med kr. 80-100 mio.

1. halvdr har som forventet vaeret praeget af en markant fremgang i
virksomhedens danske aktiviteter.

Ordresituationen er fortsat tilfredsstillende, idet ordrebeholdningen ved
udgangen af 2. kvartal er pd kr. 7.006 mio. mod kr. 7.251 mio. pr. 30.
juni 2001.

Forventninger til 2002

Med udgangspunkt i ordre- og markedssituationen forventes for hele
2002 en produktionsomsaetning pd ca. kr. 10 mia. svarende til en stig-
ning pa godt 15% i forhold til 2001.

For 2. halvdr forventes en mere tilfredsstillende indtjening, sdledes at
der for hele 2002 forventes at kunne realiseres et resultat af primeaer
drift pd kr. 70-90 mio., hvilket skal ses i forhold til tidligere meddelte
forventninger om et resultat af primaer drift pa ca. kr. 170 mio. Nedju-
steringen skyldes ovennaevnte udenlandske projekt. Resultatet far skat
forventes herefter at blive pd niveauet kr. 60-80 mio. mod resultatet i
2001 pa kr. 7 mio. Koncernens effektive skattesats forventes at ligge pa
niveau med den danske skattesats.
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Hoved- og nggletal for koncernen
(Deldrsrapporten er ikke revideret)

Belgb i mio. kr. 2002 2001 2002 2001 2001
2. kvartal 2. kvartal 1. halvdr 1. halvar Aret
Resuitatopggrelse
Nettoomsaetning 2.662 2.041 4.879 3.851 8.783
Resultat af primaer drift (EBIT) 2 -54 -3 -83 1
Finansielle poster og resultat i
associerede selskaber -5 6 -6 2 5
Resultat for skat -3 -49 -8 -81 7
Koncernens andel af periodens resuitat -2 -34 -6 -56 3
Balance
Aktiekapital 200 200 200
Egenkapital 862 808 866
Balancesum 3.931 3.447 4.027
Rentebaerende aktiver 358 439 251
Rentebaerende passiver 668 342 709
Investeret kapital 1.172 711 1.324
Pengestrgmme
Pengestrgm fra driftsaktivitet 73 71 9
Pengestrgm til investeringsaktivitet -47 -82 -394
Penaestram fra finansierinasaktivitet 70 -32 -5
Pengestremme i alt 96 -43 -390
Nggletal (%)
Bruttomargin 3,9 2,4 4,1 2,6 4,5
Overskudsgrad 0,1 -2,7 -0,1 -2,2 0,0
Resultatgrad -0,1 -1,7 -0,1 -1,5 0,0
Afkast af investeret kapital (ROAIC) -0,4 -19,2 0,1
Egenkapitalforrentning efter skat {ROE) -1,5 -12,7 0,4
Egenkapitaliandel 21,9 23,4 21,5
@vrige informationer
Ordrebeholdning, uitimo 7.006 7.251 7.807
Antal medarbejdere 6.337 6.259 6.321

Regnskabet er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven, danske regnskabsvej-
ledninger samt de krav, Kgbenhavns Fondsbers stiller til regnskabsaflaeggelse for bgrsno-
terede selskaber.

Regnskabspraksis vedrgrende indregning af afledte finansielle instrumenter, finansielle
gaeldsforpligtelser samt udbytte er blevet aendret i 2002 som en konsekvens af den nye

rsregnskabslov. Der henvises til afsnit om anvendt regnskabspraksis i koncernberetnin-
gen.

Nggletailene er beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings
Vejledning i nggletalsberegning.
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Koncernoversigt

ﬁ MTHojgaard

Anlag Byg Vest | International/ Lindpro a/s
Stal
BMS A/S Enemaerke & Seth Lda. Assarnerit a/s
Petersen a/s
Scandi Byg a/s MT Hgjgaard (UK)
Ltd.
Marius Hansen MT (UK) Ltd.
Facader A/S
A.V. Andersen A/S MT Hgjgaard
Islandi ehf.
MT Hegjgaard
Fgroyar pf.

Mindre selskaber er udeladt af koncernoversigten.

MT Hgjgaard
Grpnland ApS

Strategi

Processen med at forberede MT Hgjgaard til bgrsnotering, herunder strate-
giudvikling, er igangsat i begyndelsen af 2. halvar 2002.

Udviklingen i koncernen i 1. halvar 2002
Omsaetning og resultatudvikling

MT Hgjgaard realiserede et utlifredsstillende resultat fgr skat i 1. halvér pd
-8 mio. kr. som fglge af, at et stort internationalt projekt har vist sig tabsgi-
vende i 2. kvartal 2002. Nedskrivninger og hensaettelser p8 projektet pavir-
ker halvarsresultatet med ca. kr. 70 mio., og forventningerne til 2002 med
kr. 80-100 mio.

Der er i 2. kvartal realiseret en nettoomsaetning pa kr. 2.662 mio. mod kr.
2.041 mio. i samme periode aret fgr. Nettoomsaetningen for MT Hgjgaard
koncernen er i 1. halvar steget med 27% til kr. 4.879 mio. (kr. 3.851 mio.) i
forhold til 1. halvar 2001. Af omsaetningen i 1. halvar hidrgrer 18% fra akti-
viteter i udlandet mod 12% i samme periode i 2001.

Resultatet af primaer drift (EBIT) er i 2. kvartal pa kr. 2 mio. og udviser i 1.
halvdr 2002 en fremgang pa kr. 80 mio. til kr. -3 mio. (kr. -83 mio. ) i for-

hold til samme periode aret fgr. Overskudsgraden for halvdret er pd -0,1%
mad -2,2% i 1. halvar 2001,

De finansielle poster udviser i 1. halvdr en nettorenteudgift pa kr. 2 mio.
mod en nettorenteindtaegt p3 kr. 1 mio. i 1. halv8r 2001. Resuitatandelen i
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assouerede virksomheder er pa kr. -4 mio. mod kr. 1 mlo i samme periode
sidste 8r. Resultatet fgr skat er i 1. halvdr et underskud pa kr. 8 mio. Resul-
tatet efter skat og mlnontetsmteresser er et underskud pa kr. 6 mio. mod et
underskud pa kr. 56 mio. i 1. halvar 2001.

Fgrste halvar har som forventet vaeret praget af en markant fremgang i
wrksomhedens danske aktiviteter. Fremgangen i halvdrsresultatet fgr skat
pad kr. 73 mio. er vaesentlig mindre end forventet, og 1. halvars resultat er
utilfredsstillende. Der er ved etablermgen af MT Hgjgaard |ndf¢rt nye ret-

ningslinjer til forebyggelse og imgdegaelse af risici ved indgdelse af interna-
tionale kontrakter.

Balance og egenkapitaludvikling

Koncernens balance udggr kr. 3.931 mio. P 30. juni 2002 svarende til et

fald p8 kr. 96 mio. i forhold til balancen pa kr. 4.027 mio. ved udgangen af
2001.

Egenkapltalen udggr kr. 862 mio. pr. 30. juni 2002, svarende til en soliditet
pa 22% mod knap 22% ultimo 2001. Udover halvarets resultat er egenkapi-
talen pavirket af valutakursreguleringer mv. med kr. 2 mio.

Den rentebaerende nettogaeld er faldet i 1. halvar med kr. 148 mio. og ud-
ger pr. 30. juni 2002 kr. 310 mio. mod kr. 458 mio. ultimo 2001.

Den investerede kapital udger herefter kr. 1.172 mio. ved udgangen af 1.
halvar mod kr. 1.324 mio. ved udgangen af 2001.

Pengestremme og finansielle forhold

Pengestramme fra drnftsaktnvuteter udger i farste halvar kr. 73 mio. mod kr.
71 mio. i samme periode aret for.

Pengestrgmme til mvestermger i ffarste halvar, der udggr kr. -47 mio. mod
kr. -82 mio. i fgrste halvar 2001, bestar primaert af udskiftning af og nyin-
vestering i entreprengrmateriel mv.

Investeringerne er positivt pavirket af salg af anlaegsaktuver, og et generelt
lavere investeringsniveau i forhold til samme periode sidste ar.

Pengestrgmme fra finansiering udger kr. 70 mio. mod kr. -32 mio. i farste
halvar 2001.

Den samlede likviditetsvirkning for 1. halvar udgegr i alt kr. 96 mio. mod kr.
-43 mio. i fgrste halvar 2001.

Koncernens kapitalberedskab pr. 30. juni 2002, beregnet som likvide netto-
beholdninger, inklusive I|kv1der i konsortier og veerdipapirer samt ubenytte-

de traknmgsmullgheder pd kreditfaciliteter, giver et tilfredsstillende likvidi-
tetsberedskab pd kr. 750 mio.

I kapitalberedskabet indg8r likvider i konsortier med kr. 194 mio., som ale-
ne er til radighed for disse.
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Ordrebeholdning

Ordrebeholdningen udger ved udgangen af 1. halvar kr. 7.006 mio. mod kr.
7.251 mio. i fgrste halvar 2001. Heraf udggr serviceomsaetning kr. 875 mio.

Mio. kr. 30.06 30.06

2002 2001
Ordrebeholdning primo 7.807 5.174
Ordreindgang i halvdret 4.078 5.928
Produktion i halvaret -4.879| -3.851
Ordrebeholdning ultimo 7.006 7.251

Ordrebeholdningen ligger dog fortsat pa et tilfredsstillende niveau og svarer
til en gennemsnitlig daekning af godt 8 maneders produktion.

Forretningsomraderne

MT Hgjgaards aktiviteter er opdelt i fem forretningsomrader: Anlaeg, Byg,
Vest, International/Stal og Installation.

Anlaeg

Forretningsomrade Anlaeg omfatter anlaegs- og betonaktiviteter gst for Sto-
rebaeit samt de landsdaekkende materieludiejningsaktiviteter. Omradet ud-
farer tillige saerlige projekter og tunge byggeopgaver gst for Storebzelt.

Omseetningen i Anlaeg og i de til omradet knyttede materialeudiejningsakti-
viteter er som forventet i ferste halvar pa kr. 1,2 mia. Resultatet af primaer
drift for halvaret er pa kr. 32 mio., hvilket er lidt lavere end forventet som
folge af omkostninger i forbindelse med afviklingen af de svenske aktiviteter
i datterselskabet Treschakt.

Ved udgangen af juni maned er ordrebeholdnmgen pa kr. 1,9 mia., og der
forventes for 2002 en omsaetning | Anlaeg pa kr. 2,5 mia.

Byg

Forretningsomrdde Byg varetager projektudvikling samt nybygnings- og
ha3ndvaerksaktiviteter gst for Storebzaelt.

Byg har i 1. halvdr en omszetning pa kr. 1,4 mia. | overensstemmelse med
det forventede.

En tilfredsstillende udvikling i aktiviteterne i Byg og de til omradet knyttede
selskaber giver et resultat af primzer drift pd kr. 42 mio., hvilket er lidt bed-
re end forventet.

ved udgangen af 1. halvar er ordrebeholdningen pa kr. 2,0 mia., og der for-
ventes en omsaetning i Byg pa 3,0 mia. kr. i 2002.
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Vest

Forretningsomrade Vest beskaftiger sig med anlagsarbejde og byggeri,
herunder selvudviklede opgaver, vest for Storebeelt.

Vest har i 1. halvdr en omsaetning p3 kr. 1,1 mia., hvilket er i overens-
stemmelse med det forventede.

Indtjeningen i 2. kvartal er pd niveau med det forventede, men resultatet af
primaer drift for 1. halvdr pd kr. 8 mio. er pd et noget lavere niveau end
ventet. Dette skyldes som tidligere oplyst isaer nedskrivning pa tabsgivende
projekter i én enkelt division i 1. kvartal 2002.

Ved udgangen af 2. kvartal er ordrebeholdningen pa kr. 1,4 mia. og der for-
ventes i Vest en omsaetning pa kr. 2,4 mia. i 2002.

International/St8l!

Forretningsomradet International/Stal udfgrer bygge- og anlagsopgaver i
udlandet samt stalkonstruktioner og andre st3lopgaver til industrien.

International har i 1. halvar en omsaetning pa kr. 0,9 mia., hvilket er pa ni-
veau med det forventede. Resultatet af primaer drift pd kr. -50 mio. er vae-
sentlig lavere end forventet, primart som fglge af nedskrivninger i 2. kvar-
tal 2002 p3 et stort udlandsprojekt. Ses der bort herfra, ville det primaere
resultat have vaeret pa kr. 20 mio.

For Stdl er 1. halvar 2002 tilfredsstillende, og sdvel omsaetningen pa kr. 0,2
mia. som resultatet af primaer drift pd kr. 8 mio. er bedre end forventet.

Forretningsomrade International/Sta! har i alt en omsaetning i 1. halvar p8
kr. 1,1 mia. og et resultat af primaer drift pa kr. -42 mio.

Ved udgangen af 2. kvartal er ordrebeholdningen p& kr. 1,3 mia., og om-
saetningen i International/Stal forventes i 2002 at blive pé kr. 2,1 mia.

Installation

MT Hgjgaard Installation sendrede den 22. august 2002 navn til Lindpro a/s.
Selskabet leverer et bredt spektrum af ydelser til industrien, kraftvaerkssek-
toren og byggeriet inden for el-installationer, instrumenteringsarbejder,
elektromekanisk service og reparationer samt sikrings- CTS anlaeg og pro-
cesinstallationer.

Savel omsaetningen i 1. halvar pa kr. 0,4 mia. som resultatet af primaer drift
pa kr. 14 mio. er lidt bedre end forventet.

Ved udgangen af 2. kvartal er ordrebeholdningen p& kr. 0,6 mia., og om-
saetningen forventes at nd op pa kr. 0,8 mia. i 2002.

Implementering af et nyt gkonomistyringssystem er pd plads. Halvarsregn-

skabet er derfor uden de usikkerheder, der var omtalt i forbindelse med af-
laeggelsen af regnskabet for 1. kvartal 2002.
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Afviklingen af Novator a/s, hvori Lindpro har en ejerandel pd 33%, forigber
planlagt. Afviklingsomkostningerne er hensat i regnskabet pr. 30. juni 2002,

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabspraksis vedrgrende indregning af udbytte, finansielle gaaidsfor-
pligtelser samt afledte finansielle instrumenter er som tidligere meddelt ble-
vet @ndret i 2002 som en konsekvens af den nye drsregnskabslov.

Den akkumulerede effekt af praksisaendringerne giver en positiv pavirkning
af resultatet for 1. halvdr med kr. 1,0 mio. og egenkapitalen pr. 30. juni
forgges med kr. 2,1 mio.

Sammenligningstallene er tilpasset den andrede regnskabspraksis vedrg-
rende indregning af udbytte. For s3 vidt angdr finansielle gaeldsforpligteiser
og afledte finansielle instrumenter er sammenligningstal ikke aendret, idet
effekten heraf er uvaesentlig.

Forventninger til 2002

Bygge- og anlaegsmarkedet i Danmark har i 2002 som forventet vaeret sta-
bilt, men stagnerende i forhold til sidste ar. De internationale konjunkturer
har pdvirket investeringsaktiviteterne i negativ retning, og inden for nogle
markedssegmenter ses en opbremsning. Denne udvikling er ogsa under-
streget af bl.a. nervgsiteten pa de finansielle markeder, hvilket pavirker
specielt erhvervsbyggeriet. Ogsd den strammere gkonomiske politik i for-
hold til kommunerne har pdvirket udviklingen i visse markedssegmenter.
Der foretages derfor justeringer | kapacitetsapparatet som led i en Igbende
tilpasning til markedet.

Med udgangspunkt i ordre- og markedssituationen forventes til trods for den
negative markedsudvikling fortsat for hele 2002 en produktionsomsaetning
pa ca. kr. 10 mia. svarende til en stigning pa godt 15% i forhold til 2001.

For 2. halvar forventes en mere tilfredsstillende indtjening, sdledes at der
for hele 2002 forventes at kunne realiseres et resultat af primaer drift pd kr.
70-90 mio., hvilket skal ses i forhold til tidligere meddelte forventninger om
et resultat af primaer drift pa ca. kr. 170 mio. Nedjusteringen skyldes tidli-
gere navnte udenlandske projekt. Resultatet fgr skat forventes herefter at
blive pd kr. 60-80 mio. mod resultatet i 2001 pd kr. 7 mio. Koncernens ef-
fektive skattesats forventes at ligge pa niveau med den danske skattesats.

@vrige oplysninger

MT Hgjgaard a/s er ejet af Hagjgaard Holding a/s (54%) og Monberg & Thor-
sen A/S (46%), der begge noteret pa Kgbenhavns Fondsbagrs.

MT Hgjgaard a/s - Deldrsrapport 2:2002 Side 8 af 11



Koncernresultatopgorelse

2002 2001 2002 2001 2001

Belagb i mio. kr. 2. kvartal 2. kvartal 1. halvir 1. halvar Aret
Nettoomsaetning 2.661,6 2.0409 4.878,6 3.851,2 8.783,0
Produktionsomkostninger -2.558,1 -1.992,0 -4.679,8 -3.749,4 -8.385,8
Bruttoresuitat 103,5 48,9 198,8 101,8 397,2
Salgsomkostninger -31,3 -38,5 -59,8 -61,7 -112,7
Administrationsomkostninger -70,1 -64,8 -141,7 -123,1 -283,1
Resultat af primaer drift 2,1 -54,4 -2,7 -83,0 1,4
Andel af resultat far skat

i associerede virksomheder -3,1 2,4 -4,0 1,1 3,2
Finansielle poster -1,6 3,2 -1,6 1,0 2,1
Resuitat for skat -2,6 -48,8 -8,3 -80,9 6,7
Skat af resultatet 0,8 15,0 2,5 24,3 -2,3
Resultat fgr minoritetsinteresser -1,8 -33,8 -5,8 -56,6 4,4
Minoritetsinteressernes andel af resultatet -0,5 0,1 -0,5 0,2 -1,0
Koncernens andel af resultatet -2,3 -33,7 -6,3 -56,4 3,4

Udviklingen i koncernegenkapitalen

2002 2001 2001

Belgb i mio. kr. 1. halvar 1. halvar Aret
Egenkapital primo 866,3 887,0 887,0
Valutakursregulering mv. 1,0 -0,2 -1,5
Periodens resuitat -6,3 -56,4 3,4
Kursreguiering af sikringsinstrumenter uitimo 1.1 0,0 0,0
Udbetalt udbytte 0,0 -22,6 -22,6
Egenkapital ultimo 862,1 807,8 866,3

Koncern pengestromsopgerelse

2002 2001 2001

Belgb i mio. kr. 1. halvdr 1. halvar Aret
Drift

Resultat af primaer drift -2,7 -83,0 14
Driftsposter uden likviditetsvirkning 76,9 72,2 161,9
Pengestremme fra primaer drift for 2ndring i

driftskapital mv. 74,2 -10,8 163,3
AEndringer i driftskapitalen mv. -1,1 82,1 -153,9
Pengestramme fra driftsaktivitet 73,1 71,3 9,4
Pengestramme til investeringsaktivitet -47,5 -82,0 -394,3
Pengestrgamme fra finansieringsaktivitet 70,0 -32,3 -5,1
Pengestremme, netto 95,6 -43,0 -390,0
Likviditet primo -166,2 224,7 224,7
Urealiserede kursreguleringer p8 vaerdipapirbehotdningen 0,2 0,0 -0,9
Likviditet ultimo -70,4 181,7 -166,2
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Koncernbalance

2002 2001 2001
Belgb i mio. kr. 1. halvar 1. halvar Aret
Aktiver
Anlaegsaktiver
Immaterielle aniagsaktiver 59,9 48,0 67,3
Materielle anlagsaktiver 993,6 880,3 1.044,4
Finansielle anlaegsaktiver 14,8 10,1 7,7
Anlzgsaktiver i alt 1.068,3 938,4 1.119,4
Omsatningsaktiver
Udskudt skatteaktiv 43,4 45,8 40,9
Varebeholdninger 461,7 492,7 468,4
Tilgodehavender 2.000,3 1.530,6 2.024,0
Veaerdipapirer 73,4 104,6 100,2
Likvide beholdninger 284.,3 3347 273,6
Omszetningsaktiver i alt 2.863,1 2.508,4 2.907,1
Aktiver i alt 3.931,4 3.446, 8 4.026,5
Passiver
Egenkapital 862,2 807,8 866,3
Minoritetsinteresser 5,9 4,3 5,3
Hensatte forpligtelser
Udskudt skat 29,9 0,0 299
Andre hensatte forpligteiser 53,5 136,5 77,8
Hensatte forpligtelser i alt 83,4 136,5 107,7
Gaeldsforpligtelser :
Langfristede geeldsforpligtelser 219,4 84,7 169,9
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 303,4 476,9 471,5
Modtagne forudbetalinger fra kunder 151,8 154,3 115,0
Andre kortfristede geeldsforpligtelser 2.305,3 1.782,3 2.290,8
Gaeidsforpiigteiser i ait 2.979,8 2.498,2 3.047,2
Passiveri alt 3.931.,4 3.446,8 4.026,5
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Segmentoplysninger

2002 2002 2001 2001
Belgb i mio. kr. 2. kvartal 1. halvidr 1. halvar Aret
Aktiviteter -
primaart segment
Nettoomsaetning
Anlaeg 691,7 1.218,3 956,5 2.220,1
Byg 730,8 1.443,3 1.353,9 2.949,7
Vest 637,8 1.106,8 866,7 1.970,2
International/Stél 585,9 1.067,9 620,6 1.518,1
Installation (Lindpro a/s) 215,5 406,1 362,9 754,2
@vrige/elimineringer -200,1 -363,8 -309.4 -629,3
I alt 2.661,6 4.878,6 3.851,2 8.783,0
Resultat af primaer drift (EBIT)
Anlaeg 20,0 31,7 3,4 44,1
Byg 28,4 42,4 -12,8 13,7
Vest 14,4 8,0 -14,9 -5,3
International/Stal -41,2 -41,8 -23,8 11,8
Installation (Lindpro a/s) 12,0 13,6 2,6 9,6
Q@vrige -31,5 -56,6 -37.,5 -72,5
I alt 2,1 -2,7 -83,0 1,4
Ordrebeholdning, ultimo
Anlzeg 1.902,7 1.206,6 1.909,3
Byg 2.033,7 2.585,9 2.447,5
Vest 1.420,5 1.290,2 1.450,6
International/Stal 1.284,2 1.858,3 1.660,6
Installation (Lindpro a/s) 621,7 512,7 642.7
Dyrige/alimineringer -257,3 -202,8 -343,7
I ait 7.005,5 7.250,9 7.807,0
Geografisk -
sekundaert segment
MT Hgjgaard koncernen
Omszetning - Danmark 2.162,7 3.998,4 3.383,9 7.570,7
Omszaetning - Udiand 498,9 880,2 4673 1.212.3
I alt 2.661,6 4.878,6 3.851,2 8.783,0
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